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Synteza

Przedstawiamy 9. raport z serii ,Bilans Otwarcia”
Warsaw Enterprise Institute. Celem tych raportéw,
wydawanych zawsze pod koniec roku kalenda-
rzowego, jest przygotowanie sige do otwarcia no-
wego roku. To préba podsumowania dotychcza-
sowego dorobku polskiej transformaciji, a takze

wydarzeh w kohczgcym sig roku oraz wskazania

najwazniejszych wyzwan, ktére czekajq nasz kraj

w kolejnych latach. Staramy sig przede wszystkim

zwréci¢ uwage na gtdwny cel, jaki powinien towa-
rzyszy¢ polskiej polityce gospodarczej, tj. jok naj-
szybsze dogonienie najbogatszych krajéw UE. Za

konkretny punkt odniesienia przyjmujemy Niem-
cy. Stqd co roku sprawdzamy, czy zblizamy sie do

Niemiec oraz — w jakim tempie? Ponadto badamy
pozycje naszego kraju w dziedzinach takich jak
handel miedzynarodowy, finanse panstwa, czy
atrakcyjnos€¢ migracyjna. Nasz raport operuje

na dostgpnych danych rocznych, a tam, gdzie

to motzliwe, uzupetnia je najdwiezszymi danymi

czgstkowymi (kwartalnymi czy miesiecznymi),
co pozwala ha oszacowanie biezgcych trendéw.
Z Bilansu Otwarcia 2023” wynika, ze...

POLSKA DOGANIA NIEMCY, ALE CORAZ WOLNIEJ.
JESLI TAK BEDZIE NADAL, DOGONI JE DOPIERO
W POLOWIE LAT 60 XX W., A JESLI WPROWADZI
SIE PROWZROSTOWE REFORMY MOZLIWE JEST
ZNACZACE PRZYSPIESZENIE | DOGONIENIE NIE-
MIEC JUZ OK. 2038 ROKU!

W 2022 r. polskie PKB per capita wynosito ok.
80 proc. Sredniego Unii Europejskiej. Utrzy-
mujgc dotychczasowe tempo rozwoju, za
ok. 14 lat dogonimy §redniq UE.

Dogonienie Niemiec jest mozliwe. W ostat-
nich latach Polska wykazata znacznie szyb-
szy rozwdj gospodarczy niz Niemcy oraz
Srednia Unii Europejskiej. W przypadku
wariantu ze znaczqcymi reformami struk-
turalnymi dogonimy Niemcy za ok. 15 lat
(w latach 2035-2037), a przy kontynuacji
trendéw - za ok. 40 lat. Jednocze$nie warto
podkresli¢, ze Polska moze w ciggu nastep-
nej dekady, tj. ok. roku 2032, dogoni¢ Japo-
nie pod wzgledem PKB na osobe Polski wg
parytetu sity nabywcze;.

Kontynuowanie dotychczasowego rozwoju
daje wiec Polsce realne szanse na dogo-
nienie jednego z najbogatszych krajéw na
Swiecie, cho€ raczej nie w takim tempie jak
to zrobita Irlandia. Przyktad Litwy, ktéra weze-
$niej miata wyzszq stope wzrostu PKB niz Pol-
ska, pokazuje, ze wzrost gospodarczy Polski
nie musi by€ gtéwnie wynikiem integraciji
z UE, ale takze efektem wewnetrznych czyn-
nikéw i skutecznosci polityki gospodarcze;j.

Utrzymanie sig na Sciezce wzrostowej, a zwtasz-
cza nadanie wzrostowi wigkszej dynamiki nie
bedzie tatwe. Przeciw Polsce grajq sity zewnetrz-



ne, objawiajqce sie wojnq za wschodniq granicg.
Nie pomagajg swiatowe trendy gospodarcze,
ktérym daleko do ozywienia gospodarczego
i protekcjonistyczne polityki wdrazane przez co-
raz wiecej rzqdéw. Jesli chodzi o sytuacje we-
wnetrzng to pietrzqg sie problemy bedgce wyni-
kiem wieloletnich zaniedbah oraz chaotycznych
dziatan pandemicznych w dziedzinach takich,
jak polityka pieniezna, legislacja i podatki, czy
sqdownictwo. Mowa o wcigz wysokiej inflacji
czy niskiej stopie inwestycji. W rezultacie nasz
wzrost PKB spowalnia. Czy to oznaczaq, ze ,do-

Warsaw Enterprise Institute

brze juz byto"? Niekoniecznie. Nowy rzqd bedzie
miat mozliwo$¢ rozwigzania problemow, kto-
rym nie sprostali poprzednicy. Zyjemy w epoce
wielkich przeksztatcen geopolitycznych. Jesli
uda sie wzmochi¢ gospodarke naszego kraju,
pozwoli to na wykorzystanie ,geozametu” na
swojq korzysg, tj. tak, by Polska zimportera decyzji
o losie UE, stata ich eksporterem. To méwiqgc ,po
ekonomicznemu”. A przektadajgc na polski: by
na arenie migdzynarodowej jej gtos byt glosem
panstwa wspoétdecydujgcego.

PKB per capita
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Dobre wiesci z ,,Bilansu
Otwarcia 2023”

W cigqgu minimum 10 lat Polska moze wejs¢ do
grona 20 najwigkszych gospodarek $wiata (G20),
przy zatozeniu, ze uda sig osiggng¢ trwaty wzrost
i przekroczy€ 1 proc. udziatu w $wiatowym PKB.

Po pandemii Polska miata wyjgtkowo wysoki
wzrost PKB, po czym tempo wzrostu gospodar-
czego malato do | kwartatu 2023 r. Jednak od
dwéch kwartatéw wzrost gospodarczy niezna-
nie przyspiesza.

Polska wykazuje tez wzrostowe tendencje
w PKB na osobe, co $wiadczy o poprawie dobro-
bytu i rozwoju gospodarczym kraju, w kontekscie
ogdlnej tendenciji wzrostowej w UE.

Poprawa sytuaciji Polski zwigzana jest zrosngcq
wydajnoscig pracy, ktdéra od 2015 r. wzrosta o0 25
proc. Jesli chodzi o ten wskaznik, to tylko Irlandia
odnotowata wyzsze wyniki w UE.

Polska to silny eksporter ustug. Polska w ciggu
ostatnich 17 lat zwigkszyta eksport ustug ponad
5-krotnie (do 96 mid dol.). To wynik rozwoju sek-
toréw takich jok ustugi biznesowe, IT, ale tez tury-
stykiitransportu. W roku 2021 Polska znajdowata
sie na 3. miejscu w Unii Europejskieji 7. na Swiecie
pod wzgledem nadwyzki w handlu ustugami
(w 2020 r. nasz kraj byt nawet na 6. miejscu).

Relacje handlowe Polski i Niemiec sq coraz sil-
niejsze. Niemcy sqg kluczowym partnerem handlo-
wym Polski, stanowigc prawie 29 proc. polskiego
eksportu i 21 proc. importu. Polska systematycznie
wzmachia swojq pozycje na niemieckim ryn-
ku. W 2021 roku Polska byta pigtym najwigkszym
partnerem handlowym Niemiec, odnotowujgc
prawie 19% wzrost obrotéw w poréwnaniu z rokiem
poprzednim (obroty te w 2022 r. wzrosty 0 20 mid
euro w poréwnaniu z rokiem poprzednim).

Diug publiczny jest pod kontrolqg. Polska utrzy-
muje stosunkowo umiarkowany poziom dtugu pu-
blicznego, ktéry konsekwentnie spada, wskazujgc
na stabilne zarzgdzanie finansami publicznymi.

Jest to pozytywny sygnat w kontekscie ogodlnej
poprawy sytuacji zadtuzenia w Unii Europejskiej.

Polska notuje jednq z najnizszych stop bezro-
bocia w UE, oscylujgcq wokét 3 proc. W bada-
nym okresie tylko dwa kraje miaty nizsze stopy
bezrobocia. Niemcy notowaty wyzsze bezrobocie
niz Polska.

Nieruchomosci drozejq, ale nie tak jak winnych
panstwach. Cho¢ w Polsce, jak i w innych krajach
UE, obserwowano dynamiczny wzrost cen nie-
ruchomosci od 2015 roku (o 75 proc.), to byt on
nizszy, niz w wielu innych krajach transformaciji
systemowe;.

Uboéstwo maleje. Odsetek osdb zagrozonych
skrajnym ubéstwem spadt w Polsce z 2,3 proc.
w 2015 roku do 0,6 proc. w 2022 roku, co jest jed-
nym z najlepszych wynikéw w UE i znacznie ponizej
$redniej UE27. Ta tendencja wskazuje na poprawe
sytuacji socjalno-bytowej w Polsce. Poprawia to
wizerunek Polski jako kraju do mieszkania.

Utrwalamy status panstwa imigracyjnego.
Jeszcze w 2010 r. Polska miata najwiekszy defi-
cyt migracji w catej UE, ale od 2018 r. wigcej osdb
przyjezdza do Polski na state, niz z niej wyjezdza.
W 2019 r. Polska byta na 8. miejscu, w 2020 roku
na 6. miejscu, a w 2021 r. — 10. miejscu. Bardzo
dobrze to Swiadczy o atrakcyjnosci naszego kraju
dla ludnosci i pokazuje to olbrzymiq poprawe
sytuaciji naszego kraju.

Zte wiadomosci z,,Bilansu
Otwarcia 2023”

Tempo wzrostu PKB Polski nie jest juz wyjgtkowe.
W 2022 roku, wedtug szacunkdéw Migedzynarodo-
wego Funduszu Walutowego (MFW), Polska zaj-
mowata 88. miejsce na Swiecie pod tym wzgle-
dem, cho¢ aktualizacja danych poprawita te
pozycje do 63. miejsca. Prognozy MFW na biezgcy
rok wskazujg, ze moze to by¢ najgorszy rok od
ponad 40 lat ze wzrostem wynoszgcym zaledwie
0,56 proc., co plasuje Polske daleko w Swiato-
wych rankingach. W 2024 roku, z prognozowa-



nym wzrostem na poziomie 2,28 proc., Polska
ma zajmowagé dopiero 139. miejsce na Swiecie,
co jest uwazane za skromny wynik, szczegdlnie
w kontekscie potrzeby doganiania innych krajéw.

Import i eksport w relacji do PKB nie wyka-
zuje juz silnych tendencji wzrostowych. Od
2021 roku w wiekszosci krajow UE obserwowano
wzrost udziatu eksportu w PKB. Polska wykazy-
wata umiarkowany wzrost, utrzymujgc sie na
poziomie zblizonym do Sredniej UE, lecz nizszym
niz wiekszo§¢ nowych krajéw cztonkowskich
(z wyjqtkiem Chorwacji i Rumunii). Od lll kwartatu
2022 r. udziat ten nieznacznie maleje. W latach
2021-2022 obserwowano wzrostowe tendencje
importu, co wskazywato na poprawe stanu go-
spodarki, lecz w 2023 roku trend ten stabt (od
Il kwartatu 2022 r.).

Niski poziom inwestycji to zty prognostyk na
przysztosé. Poziom inwestycji wzgledem PKB
oscyluje wokét 17-18 proc,, co jest jednym z niz-
szych wynikéw w UE. W poréwnaniu z Czechami,
ktére miaty najwyzszy udziat inwestyciji, Polska
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prezentuje sie jako kraj o stabilnych, lecz niskich
inwestycjach w kontekscie gospodarczym UE -
w okresie 2021-2023 odnotowata trzeci najgorszy
wynik w UE (za Butgariq i Grecjq).

Deficyt staje sie problemem. Cho¢ Polska cha-
rakteryzuje sie stosunkowo stabilnym i niskim
deficytem finanséw publicznych — drugim, naj-
nizszym poziomem w catej UE w | kwartale 2021
roku — to sytuacja sig pogarsza i juz nie jesteSmy
tu liderem (zajmujemy obecnie 6. miejsce). Zna-
czqcy ostatnio wzrost deficytu wymaga uwagi,
szczegOlnie w kontekscie oczekiwanh dotyczgcych
ostatniego kwartatu tego roku.

Polska jestjednym z krajow UE z najnizszym po-
ziomem oszczednosci, co oznacza koniecznosé
pozyskiwania Srodkéw na inwestycje z zagranicy.

Atrakcyjnosé Polski jako miejsca osiedlenia
sie na state rosnie zbyt wolno. Obrazujq to
niskie statystyki przyznawania obywatelstwa
(13. miejsce) czy sktadanych wnioskéw o azyl
(15. miejsce w 2022 roku) w UE.
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Rekomendacje

Obecnie Polska znajduje sig na 21. miejscu wéréd
najwiekszych gospodarek $wiata pod wzgle-
dem PKB wedtug parytetu sity nabywczej (PPP).
W 2022 roku, udziat Polski w Swiatowym PKB we-
diug PPP przekroczyt 1 proc. Ostatni raz, kiedy
Polska osiggneta tak wysoki udziat, miat miejsce
w... latach 80. XX w. Przeliczajgc jednak te dane
na osobe, uzyskujemy mniej optymistyczny obraz,
z naszym krajem zajmujgcym 45. miejscem na
Swiecie w 2022 roku.

W kolejnych rozdziatach ,Bilansu Otwarcia”
przedstawiamy szczegotowe rekomendacje dla
wszystkich najwazniejszych obszaréw polityk
gospodarczych, ktére powinny — po wdrozeniu
- zagwarantowag Polsce nie tylko miejsce wéréd
20 najwigkszych gospodarek Swiata w rozumieniu
nominalnego PKB, gdyz samo to nie jest wy-
znacznikiem dobrobytu, ale przede wszystkim
miejsce wsrod panstw zamieszkiwanych przez
najzamozniejszych mieszkafcow globu.

Oto nasze rekomendacje w skréconej wersji:

1. Innowacje: Opracowanie i wdrozenie pro-
gramoéw wsparcia innowacji w sektorze
przemystowym, wprowadzenie zachet inwe-
stycyjnych i ulg podatkowych dla przedsie-
biorstw inwestujgcych w nowe technologie
i rozwéj infrastruktury, stymulowanie wzrostu
gospodarczego poprzez wsparcie matych
i Ssrednich przedsigbiorstw.

2. Inwestycje: Wdrozenie Srodkéw tfagodzgcych
wptyw inflacji na konsumpcje gospodarstw
domowych, wprowadzenie inicjatyw zache-
cajqcych do wiekszych inwestycji prywat-
nych w gospodarce, poprawa warunkéw
dla inwestoréw krajowych i zagranicznych,
zapewnienie stabilnosci prawa.

Finanse publiczne: Wdrozenie Scistych
mechanizméw kontroli deficytu finansow
publicznych, kontynuowanie dziatah zmie-
rzajgcych do obnizenia dtugu publicznego,
przeglgd i optymalizacja wydatkéw publicz-
nych w obszarach strategicznych jak zdrowie,
edukacja, innowacje i infrastruktura.
Handel zagraniczny: dziatania na rzecz po-
prawy miedzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej Polski, rozwéj programow i partnerstw
migdzynarodowych.

Pienigdz: W celu lepszego zarzqgdzania infla-
cjg Narodowy Bank Polski powinien rozwa-
zy€ zasadnicze odejscie od polityki realnych
ujemnych stép procentowych, ktére prowa-
dzq do dewaluaciji i tak bardzo niskich w skali
UE oszczednosci Polakow.

Oszczednosci: Zachecanie gospodarstw do-
mowych do wigkszej ostroznosci finansowej
i dlugoterminowego oszczedzania poprzez
reformy podatkowe, edukacje finansowq
oraz tworzenie atrakcyjnych instrumentow
oszczednosciowych.

Polityka fiskalna: Wprowadzenie polityki
fiskalnej wspierajgcej wzrost gospodarczy
przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnosci
finanséw publicznych, efektywne wykorzy-
stanie srodkéw publicznych, unikanie nad-
miernego zadtuzenia.

Reformy strukturalne: Implementacja re-
form strukturalnych w celu zwigkszenia efek-
tywnosci gospodarki, w tym modernizacja
infrastruktury, reformy rynku pracy, poprawa
jakosci edukaciji i szkolenia zawodowego,
wspieranie sektora badawczo-rozwojowego.
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1. Ocena biezgcej sytuaciji

makroekonomicznej

W tym rozdziale zostanie dokonany skrétowy
przeglqd sytuacji makroekonomicznej naszego
kraju w ostatnich kwartatach. Jest to nowos¢
w poréwnaniu do poprzednich edycji naszych
raportdow, ktéra pozwala lepiej przyjrze¢ sie
zmianom, ktére zachodzity w trakcie 2023 r.,
a nie jedynie bazowa¢ na dtugookresowych,
rocznych danych.

1.1. Zmiany produkcji przemystowej

Tabela na kolejnej stronie zawiera dane doty-
czqce zmian produkcji przemystowej w UE w 2027
r. Widzimy, ze w poréwnaniu do grudnia 2022 r.
produkcja przemystowa w UE27 (tj. w Unii Europej-
skiej liczqcej 27 krajow, tj. juz bez Wielkiej Brytanii)
we wrzeéniu 2023 r. byta nizsza o 4,5%. Wskazuje
to na motzliwg recesje produkcji przemystowej
w catej UE.

Szczegblnie negatywne trendy widoczne byty
w Belgii, Butgarii i Holandii. Wykazaty one zna-
czqce i ciggte spadki w produkcji przemystowej,
z najwigkszymi spadkami we wrzesniu (Belgia
-10,3%, Butgaria -8,5%, Holandia -8,6%). Niem-
cy i Szwecja wykazaty wzglednie stabilniejszq
produkcje, z nielicznymi wzrostami i mniejszymi

spadkami. Polska réwniez doSwiadczyta znacz-
nych spadkéw, szczegdblnie w drugim kwartale.
Pomimo ogdinego trendu spadkowego, Rumunia
i Sfowacja wykazaty pewne wzrosty produkcji
przemystowej w niektérych miesigcach.

W Polsce odnotowano ciggte spadki, z najwigk-
szym z nich w kwietniu (-4,7%) i we wrzeséniu
(-3,7%). Czechy wykazaty bardziej zréznicowany
trend z poczgtkowym spadkiem, a nastepnie
wzrostem w czerwcu (2,5%), choé ogblnie trend
byt negatywny. Niemcy jako gtéwny sgsiad Polski
wykazaty relatywnie stabilniejszy trend niekiedy
ze wzrostami i mniejszymi spadkami. Litwa wy-
rézniata sie wzrostem produkcji przemystowej,
szczegblnie w drugiej potowie roku, z najwiekszym
wzrostem we wrzeéniu (6,2%). Podobnie jak Litwa,
Stowacja miata kilka miesiecy wzrostu produkcji,
z najwigkszym wzrostem w sierpniu (4,2%).
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Tabela 1. Zmiany produkcji przemystowej w Unii Europejskiej w 2023 r. (w poréwnaniu do grudnia 2022 r.)

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesiefn
EU27 -0,1% 1,6% -2,9% -1,8% -1,6% -0,6% -4,3% -4,0% -4,5%
Belgia -4,2% -0,6% 0,8% -3,8% -2,7% -6,7% -4,0% -6,7% -10,3%
Butgaria -2,2% -5,4% -4,8% -8,0% =7,7% -7,4% -6,5% -55% -8,5%
Czechy -2,3% -15% 1,5% -0,8% 1,4% 2,5% -1,3% -15% -2,8%
Dania -9,3% -4,6% -5,0% -4,6% -5,9% -0,1% -9,4% -9,2% -9,0%
Niemcy 1,6% 3,7% 14% 1,6% 1,9% 0,8% -0,5% 0,1% -1,6%
Estonia 11% 0,2% -1,8% -4,0% -5,2% -7,0% -6,9% -5,2% -8,0%
Grecja 0,6% 2,4% 27% -2,7% 0,0% -2,0% -1,8% -1,4% -2,8%
Hiszpania -2,2% -1.9% 0,5% -2,7% -12% -1,9% -1,6% -2,7% -0,8%
Francja -1,9% -0,5% -1,6% -11% 0,1% -0,9% -0,5% -0,8% -12%
Chorwacja 0,0% -1,0% 0,2% -41% 1,4% 4,2% 0,8% -2,3% 2,7%
Wiochy -0,8% -13% -1,6% -3,8% -2,3% -15% -2,7% -2,4% -2,4%

Cypr 0,1% -0,2% -0,6% 0,1% 0,8% 0,7% 0,4% 1,4%

totwa -1,0% -0,7% -11% -3,1% -2,5% -1,9% -3,2% -3,2% -3,6%
Litwa -0,4% -0,5% 12% 3,7% 0,8% 5,7% 0,7% 5,0% 6,2%
Luksemburg -1,0% 4,6% 1,3% -2,0% -3,0% -3,1% -2,4% -2,0% -6,3%
Wegry -51% -5,0% -4,3% -6,9% -4,3% -4,2% -3,2% -5,5% -3,9%
Malta -1,3% 1,2% 21% 0.2% -1,2% -3.2% -0,2% -1,9% -2,1%
Holandia -3,0% -2,9% -4,6% -7,3% -6,3% -55% -6,0% -7,8% -8,6%
Austria -0,2% 0,4% -0,4% -0,9% -14% -2,1% -3,2% -2,4% -3,2%
Polska -4,5% -3,0% -3,5% -4,7% -4,7% -3,7% -4,9% -4,1% -3,7%
Portugalia -2,2% -2,4% -0,1% -6,5% -3,9% -5,4% -51% -57% -8,1%
Rumunia 2,6% 2,8% 3,4% -0,5% -1,8% -51% -4,0% -3,4% -0,5%
Stowenia 1,8% 1,8% 1,0% -2,0% 0,7% 0,4% -2,3% -4,2% -2,3%
stowacja -12% 0,0% 1,7% 1,4% 0,7% 2,3% -1,3% 4,2% 2,0%
Finlandia -0,9% -3,1% -0,7% -3,1% -1,5% -4,2% -4,2% -2,9% -3,0%
Szwecja 1,6% 3,0% 0.2% 3,5% 4,0% -11% -0,8% 1.2% 3,7%

Dane: wyréwnane sezonowo i kalendarzowo, przeliczone z podstawy 2015=100. Szereg czasowy: Volume index of produc-

tion, Manufacturing.

Zrédto: obliczenia wh na podst. Eurostat.

Widzimy wiec, ze Polska doswiadczyta wiekszych  1.2. Tempo wzrostu gospodarczego

trudnosci w sektorze przemystowym w poréw-

naniu do niektérych swoich sgsiadow, takich  Analizujgc kwartalne zmiany PKB w UE od 2021

jak Niemcy, Litwa czy Stowacjo, ktére wykazaty  roku, mozemy zaobserwowaé nastepujgce, klu-

pewne wzrosty lub mniejsze spadki w produkcji  czowe zmiany. W 2021 roku wigkszo$¢ krajow UE

przemystowej w 2023 roku. doswiadczyta znacznego wzrostu PKB, szczegol-
nie w drugim kwartale, co byto prawdopodobnie
efektem odbicia po pandemii COVID-19. W kolej-



nych kwartatach widaé stopniowe spowolnienie
wzrostu PKB, co moze wskazywaé na normalizacje
gospodarki po nadzwyczajnych wzrostach. Ir-
landia i Chorwacja wykazywaty bardzo wysokie
wzrosty PKB, zwtaszcza w pierwszych kwartatach
analizowanego okresu, co moze by¢ wynikiem
specyficznych czynnikéw gospodarczych tych
krajow. Polska, poczgwszy od 2022 roku, od-
notowywata wyzsze wzrosty PKB niz Srednia UE,
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szczegolnie w pierwszym kwartale 2022 roku
(10,1%). Jednak w 2023 roku trend w Polsce staje
sie negatywny, z poczgtkami powrotu do wzrostu
widocznymi juz ostatnio.

Dane te wskazujg na ogdlnoeuropejski trend
wzrostu PKB po pandemii, ktory jednak z czasem
gwattownie zwalnia, a w niektérych krajach, ta-
kich jak Polska, odwraca sie w 2023 roku.

Tabela 2. Kwartalne zmiany PKB w UE od 2021 r. (w % w stosunku do analogicznego kwartatu roku poprzed-

niego, q/q-4)
2
EU27 -0, 14,4 4,9 55 5,6 4,2 2,5 17 11 0,4 01
Belgia 0,4 15,5 5,6 6,9 51 38 19 14 17 1,3 15
Buigaria 31 9,8 8,1 78 5,6 5,0 3,7 2,7 2,4 2,0 17
Czechy -1,9 9,2 38 34 4,7 34 14 0,1 -0,4 -0,6 -0,6
Dania 17 1,5 6,5 8,0 53 31 2,2 0,4 2,3 0,9 0,8
Niemcy | -16 10,8 2,4 16 4,0 16 12 08 | -02 o1 | -04
Estonia 4,4 12,5 7.2 5,7 2,7 -04 -0,9 -3,2 -3,8 -3,0 -2,5
Irlandia 12,1 21,7 1,5 14,2 9,4 91 8,9 10,8 10 -0,7 -4,7
Grecja -1,9 14,8 12,4 8,6 8,0 71 4, 4,8 2,0 2,7
Hiszpania -3,6 19,4 51 7,0 6,8 7,2 54 38 4,1 2,0 1,8
Francja 14 17,8 3,3 4,5 4,3 3,9 1,3 0,8 10 11 0,7
Chorwacja 3,9 21,3 17,8 1,8 77 8,9 58 33 1,6 2,3
Wiochy 1,6 18,1 6,7 8,0 6,3 51 2,6 1,6 21 0,3 0,0
Cypr 2,0 16,9 12,6 9,2 6,7 6,5 4,3 2,8 3,2 2,2 2,2
totwa 0,9 n,7 7,3 6,1 71 4,5 0,9 1,6 -0,4 -0,8 0,6
Litwa 2,7 10,1 5,7 6,5 52 2,9 18 0,1 -2,3 0,7 0,0
Luksemburg| 4.8 12,6 4,0 7,6 3,6 2,4 2] -2,3 -1,7 -1,7
Wegry -1,8 17,5 6,6 74 7,7 6,4 4,0 0,5 -1,2 -2,3
Malta 15 18,7 16,1 13,6 8,0 9,9 4,8 53 5,0 39
Holandia -0,7 1,6 7] 7,2 6,4 51 31 31 2,1 -0, -0,4
Austria -4,7 n,7 4,6 6,7 8,9 6,7 2,0 2,2 16 =11 -1,2
poiska | -06 | 122 | 73 91 10, 6,5 5,0 08 | -14 | -03 | o5
Portugalia -4,7 17,2 53 6,9 12,1 74 4,8 34 2,5 2,5
Rumunia 12 12,6 7,1 2,6 4,6 4,4 4,2 5,0 11 2,6 2,1
stowenia | 3.7 15,3 5,8 9,6 4,9 4,2 16 1,0 1 17 16
stowacja | 20 12,2 29 27 32 15 13 1,0 0.8 12 1
Finlandia -0,9 7,3 32 34 3,2 2,6 11 -0,5 0,0 -0, -0,6
szwecja 0,5 1,0 5,6 7,1 5,2 4,2 2,7 -0,2 0,8 -0,8 -1,3

Uwaga: zmiana procentowa g/qg-4 (SCA). Szereg czasowy: Gross domestic product, volumes

Zrédto: Eurostat.
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Analizujgc sytuacije Polski na tle jej sqsiadéw  w QI (10,1%). Jednak w 2022 roku obserwuje-
w kontekscie kwartalnych zmian PKBw UE 0od 2021  my zmiang trendu na negatywny, z poczgtkami
roku widag, ze nasz kraj poczgtkowo wyrdzniat sie  zmiany tej sytuaciji w ostatnich miesigcach.
wysokim wzrostem PKB w 2022 roku, szczegdlnie

Wykres 1. Zmiany PKB w Polsce i jej sgsiadach (2021-2023)

Zrédto: Eurostat.

Wykres przedstawia zmiany PKB w Polsce i jej 1.3. Konsumpcja gospodarstw
sgsiadach z UE (Niemczech, Czechach, Stowacji) domowych
w latach 2021-2023. Niemcy i Czechy wykazujq
mniej gwattowne zmiany. Stowacja prezentuje  Analizujgc dane dotyczgce udziatu konsumpcji
wzglednie stabilny wzrost PKB w catym analizo- gospodarstw domowych w PKB od 2021 roku,
wanym okresie, cho¢ jest on niewielki, bez wyraz- mozemy zauwazy¢, ze wykazuje ona znaczne
nego spadku w 2023 roku. Czechy doSwiadczyty  réznice migdzy krajami, z generalnie wyzszy-
wzglednie mniejszego wzrostu PKB, aw 2023 roku  mi warto§ciami w krajach Europy Potudniowej
trend stat sie negatywny. Litwa, podobnie jak Pol- i Wschodniej. W wigkszosci krajow UE, konsump-
ska, doswiadczyta wzrostu PKB w 2022 roku, cho¢  cja gospodarstw domowych wyrazona jako jej
trend ten réwniez ulegt odwréceniu w 2023 roku.  udziat w PKB, pozostaje stabilna lub wykazuje
Mozemy zaobserwowag, ze Polska miata wyjgt- niewielki wzrost w analizowanym okresie.
kowo wysoki wzrost PKB w pierwszych kwartatach
2022 roku. Poczgtkowo wykazywata silniejszy  Widoczne sq znaczgce rdznice regionalne. Kraje
wzrost PKB niz wigkszo$€ swoich sqgsiaddw, ale  takie jok Grecja, Portugalia i Rumunia wykazu-
w 2022 roku sytuacja ta gwattownie si¢ zmienita.  jg wyzszg konsumpcje, podczas gdy kraje jak
Nasi sgsiedzi réwniez doswiadczyli spowolnienia  Irlandia i Luksemburg majq nizszg konsumpcije
tempa wzrostu, ale w znacznie mniejszym stop- w stosunku do PKB. Polska utrzymuje sie na po-
niu niz Polska. ziomie umiarkowanym w poréwnaniu do innych
krajéw UE, z lekkim wzrostem udziatu konsumpciji
gospodarstw domowych w PKB do drugiego kwar-
tatu 2022 r, po czym nastepuje spadek.
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Tabela 3. Konsumpcja gospodarstw domowych w % PKB od 2021 r.

Belgia 463 | 472 | 487 | 486 | 487 | 490 | 499 | 507 | 503 | 505
Bulgaria | 583 | 587 | 565 | 572 | 574 | 554 | 581 | 584 | 579 | 637
Czechy 427 | 446 | 451 | 454 | 46) | 463 | 454 | 453 | 449 | 444
Dania 431 | 443 | 444 | 440 | 425 | 415 | 43 | 427 | 433 | 442
Niemcy | 466 | 474 | 488 | 487 | 489 | 494 | 504 | 497 | 494 | 494 | 492
Estonia 473 | 481 | 487 | 482 | 486 | 499 | 497 | 508 | 509 | 512
Irlandia 219 | 242 | 245 | 252 | 240 | 237 | 237 | 250 | 257 | 255
Grecja 662 | 669 | 662 | 672 | 671 | 674 | 676 | 682 | 676 | 668
Hiszpania | 548 | 552 | 554 | 549 | 558 | 557 | 574 | 544 | 542 | 545 | 556
Francja | 498 | 499 51,1 51,1 507 | 513 514 | 515 51,7 51,3 | 51,9
Chorwacja | 556 | 566 | 572 | 560 | 565 | 572 | 593 | 570 | 562 | 564
Wiochy | 546 | 558 | 568 | 573 | 572 | 578 | 605 | 608 | 601 | 602
Cypr 562 | 566 | 565 | 56,6 | 570 | 586 | 599 | 591 | 589 | 591
totwa 548 | 553 | 562 | 575 | 573 | 580 | 583 | 6.4 | 594 | 596
Litwa 572 | 571 | 572 | 577 | 573 | 575 | 578 | 598 | 591 | 582
Luksemburg| 284 | 288 | 286 | 276 | 282 | 280 | 283 | 287 | 287 | 284
Wegry 449 | 459 | 474 | 467 | 467 | 477 | 479 | 491 | 498 | 494
Malta 392 | 397 | 400 | 408 | 404 | 408 | 41 a7 | 421 418
Holandia | 392 | 408 | 414 | 48 | 410 47 | 422 | 439 | 434 | 425 | 427
Austria 459 | 467 | 493 | 475 | 488 | 487 | 491 | 492 | 492 | 497
Polska 547 | 545 | 558 | 56,4 | 569 | 576 | 568 | 567 | 558 | 555
Portugalia | 600 | 625 | 618 | 619 | 618 | 620 | 631 | 623 | 606 | 596
Rumunia | 605 | 590 | 616 613 | 614 | 631 621 | 637 | 621 63,1
stowenia | 481 | 499 | 519 | 520 | 51,9 | 536 | 525 | 832 | 522 | 5,7 | 520
stowacja | 532 | 559 | 570 | 573 | 595 | 606 | 609 | 614 | 604 | 599
Finlandia | 491 | 489 | 491 | 487 | 486 | 498 | 495 | 497 | 494 | 494
szwecja | 425 | 425 | 429 | 425 | 427 | 428 | 423 | 424 | 420 | 425

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Final consumption expenditure of households.

Zrédto: Eurostat.

Wykres na kolejnej stronie przedstawia udziat kon-
sumpciji gospodarstw domowych w PKB dla Polski
i jej sgsiadéw w latach 2021-2023. Z wykresu wi-
dag, ze Polska i Stowacja majg wyzszq konsump-
cje gospodarstw domowych w stosunku do PKB
w poréwnaniu z Niemcami i Czechami. Litwa row-
niez utrzymuje sie na wysokim poziomie, podob-
nie jak Polska i Stowacja. Mozemy zaobserwowaé
ogolny wzrost konsumpcji w wigkszosci krajow

w analizowanym okresie, cho¢ w Polsce ostatnio
(tj. od drugiego kwartatu 2022 r.) — spada. Mogto
to by€ spowodowane m.in. wysokq inflacjqg, gdyz
roshgce ceny ograniczajq site nabywczq gospo-
darstw domowych, prowadzgc do zmniejszenia
wydatkéw konsumpcyjnych. Towarzyszyto temu
zaostrzenie polityki pienieznej, w tym podwyzki
stoép procentowych, co ograniczato dostgp do
kredytu i zniechecato do wydatkow.
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Wykres 2. Konsumpcja gospodarstw domowych w % PKB (2021-2023)

Zrédto: Eurostat.

1.4. Udziat wydatkéw publicznych w PKB

Analizujgc dane dotyczgce udziatu konsump-
cji sektora publicznego w PKB od 2021 roku
w krajach UE, mozna zaobserwowag, ze w catej
Unii Europejskiej odnotowano stopniowy spa-
dek konsumpciji sektora publicznego jako pro-
cent PKB, z 22,2% w Q1 2021 do 21,0% w QI 2023.
Polska utrzymywata stosunkowo niski poziom
konsumpciji sektora publicznego w stosunku do

PKB, zblizony do §redniej UE, z lekkim spadkiem
w ostatnich kwartatach. Niektére kraje, takie
jak Szwecja, Dania i Finlandia, charakteryzujg
sie wyzszg konsumpcjq sektora publicznego
w stosunku do ich PKB, wskazujgc oczywiscie na
silniejszq role sektora publicznego w gospodarce.
Widoczne sq takze znaczne réznice regionaine,
z krajami takimi jak Irlandia, Litwa czy Rumu-
nia na nizszym koncu skali konsumpciji sektora
publicznego.
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Tabela 4. Konsumpcja sektora publicznego w % PKB od 2021 r.
2021

-Q2
EU27 22,2 22,2 217 21,7 21,6 21,3 21,3 213 21,0 21,1

Belgia 23,8 23,6 23,8 23,7 23,6 23,8 23,7 24 23,8 23,7
Buigaria 19,1 19,6 19,3 181 17,5 20,0 18,3 17,6 17,2 17,3

Czechy 21,2 215 217 214 | 203 | 202 | 199 | 205 | 205 | 203

Dania 248 | 244 | 233 | 236 | 229 | 214 211 21,8 221 | 228
Niemey | 220 | 224 | 220 | 220 | 221 221 21,9 21,8 211 215 | 216
Estonia 205 | 20, 19,9 197 | 192 | 194 | 196 | 199 | 203 | 208
irlandia 12,3 121 1,9 12,1 1,6 1,0 1,0 12,0 n3 n3
Grecja 224 | 218 215 | 208 | 195 | 199 194 | 190 | 194 | 185

Hiszpania 21,8 217 21,1 204 20,6 20,3 20,4 20,3 19,6 20,0 20,0

Francja 24,7 24,7 24,2 24,2 24,3 239 239 24,0 235 23] 23,2

Chorwacja | 232 | 235 | 226 | 231 211 203 | 210 221 | 207 | 209
Wiochy | 200 | 197 19,1 189 | 193 19,1 19,1 193 | 186 | 185
cypr 194 | 197 | 184 | 185 | 183 | 189 185 | 182 | 193 | 195
totwa 21,2 21,2 194 | 219 | 190 17,3 193 | 202 | 191 18,5
Litwa 17,5 17,5 17,8 174 | 166 | 165 | 164 | 175 17, 17,2
Luksemburg| 177 17,6 17,6 17, 17,2 17,2 175 18,2 18,1 18,4
Wegry 216 | 209 | 208 | 201 | 227 | 195 | 200 | 202 | 207 | 207
Malta 208 | 18, 196 | 198 | 193 | 186 | 183 18,1 18,2 17,5

Holandia 25,9 25,8 25,6 25,7 25,3 24,9 25]1 24,9 24,8 24,9 25,2

Austria 22,2 22,0 214 215 21,0 20,6 20,2 20,5 19,9 20,5 20,1

Polska 18,6 18,6 18,5 18,8 18,4 18,4 18,4 18,0 18,2 18,4

Portugalia 19,2 18,9 18,56 18,3 17,9 17,5 17,5 17,4 16,9 16,9

Rumunia | 17,9 18,3 17,5 17,8 16,5 16,3 16,5 178 | 166 | 169
stowenia | 21,2 217 | 205 | 199 | 200 | 195 19,2 193 | 19,0 19,6 19,7
stowacja | 213 21,2 21,0 21,1 210 | 206 | 206 | 204 | 202 | 201

Finlandia | 249 | 246 | 244 | 244 | 239 | 239 | 242 | 243 | 251 | 258

szwecja | 260 | 261 | 256 | 250 | 252 | 249 | 247 | 250 | 257 | 259

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Final consumption expenditure of general

government.

Zrédto: Eurostat.
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Wykres 3. Konsumpcja sektora publicznego w % PKB (2021-2023)

Zrédto: Eurostat.

Wykres prezentuje konsumpcje sektora publiczne-
gow % PKB dla Polski i jej sqgsiadéw w latach 2021-
2023. Polska utrzymuje stosunkowo nizszy poziom
konsumpciji sektora publicznego w poréwnaniu
z niektérymi sqgsiadami, takimi jak Niemcy
i Czechy. Litwa ma podobny (choé stale niz-
szy) poziom konsumpcji sektora publicznego do
Polski. Warto zauwazy¢, ze w wigkszosci krajow
konsumpcja ta nieznacznie spada w analizo-
wanym okresie.

1.5. Inwestycje

Analizujgc dane dotyczqce udziatu naktadow
inwestycyjnych w PKB, od 2021 roku mozna za-
uwazy¢, ze Srednia ich warto$¢ w UE27 utrzymuje
sie na stabilnym poziomie okoto 22%. Ogdlnie
inwestycje w PKB w wigkszo$ci krajow wydajq

si¢ by¢ stabilne lub wykazujg niewielkie wahania.
Estonia, Cypr i Malta wykazujq wyzszg zmiennos¢,
z Estonie osiqgajgcq najwyzszy poziom inwesty-
cji (32,6% w Q1 2021 Q3 2023) oraz Cypr i Malta
z nizszymi wartosciami w niektorych kwartatach.

Polska utrzymuije sie na niskim poziomie inwestycji
w PKB w poréwnaniu do §redniej UE, oscylujgcym
wokot 17-18%. Polska zajmuje jedno z nizszych
miejsc w UE pod wzgledem udziatu inwestycji
w PKB, co moze wskazywac na réznice w struktu-
rze gospodarczej lub strategiach inwestycyjnych.
Polska prezentuje sig jako kraj o stabilnych, lecz
niskich inwestycjach w kontekscie gospodarczym
UE, bez ekstremalnych wahan. Liczqc §redniq dla
analizowanego wykresu, otrzymujemy trzeci, naj-
gorszy wynik w UE (Polska 17%), za Butgariq 16,5%
i Grecjqg 13,5%. Polsce daleko jest do lideréw UE pod
tym wzgledem, tj. Estonii (27,6%) i Wegier (27,6%).
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Tabela 5. Udziat inwestycji w PKB od 2021 r.

czas 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023
-ql Q2 -Q3 -Q4 -l -Q2 -Q3 -Q4 -l -Q2 -Q3

EU27 21,8 22,0 21,6 22,2 22] 22,4 22,7 22,5 22,3 22,2 21,8

Belgia 24,3 24,4 23,8 23,2 23,8 23,6 24,0 24,2 24,4 25,0 24,3

Buigaria 16,8 17,0 15,7 15,7 16,5 17,2 16,8 16,9 16,6 16,0 16,8

Czechy 25,7 26,2 25,9 26,3 26,9 27,4 26,6 26,3 25,7 26,8 25,7

Dania 22,4 22,8 21,8 215 214 20,8 20,6 24 20,9 22,0 22,4

Niemcy 213 21,5 21,0 21,2 217 22,0 22,4 22,0 22,5 22,2 213

Estonia 32,6 31,9 29,9 25,3 27,1 27,4 27,0 26,9 24,7 23,2 32,6

Irlandia 17,6 18,6 181 34,4 18,9 215 23,1 23,0 19,6 20,5 17,6
Grecja 12,7 13,1 13,5 13,4 13,0 13,3 13,8 14,9 13,8 13,6 12,7
Hiszpania 20,2 20,0 20,3 19,9 20,1 19,8 20,8 19,7 19,0 19,3 20,2

Francja 24,4 24,7 24,3 24,4 24,8 25,0 255 255 25,2 24,9 24,4

Chorwacja | 218 215 | 208 | 204 | 205 | 196 | 194 | 193 20,1 199 | 218
Wiochy 198 | 203 | 206 21,1 218 | 220 | 221 21,9 21,7 213 | 198
Cypr 239 | 208 | 189 14,7 213 | 263 | 197 | 145 | 309 | 191 23,9
totwa 224 | 230 | 225 | 218 212 | 220 | 219 221 | 236 | 234 | 224
Litwa 22,1 22,1 21,0 217 | 206 211 216 | 222 | 224 | 225 | 221
Luksemburg| 167 | 238 | 152 17,0 17,5 16,8 17,3 18,2 19,1 17,6 16,7

Wegry 26,6 27,1 27,7 27,5 27,5 29,0 28,6 27,7 28,3 26,2 26,6

Malta 19,0 22] 19,6 20,6 22,6 24,6 25,5 28,1 18,7 19,6 19,0

Holandia | 218 211 20,9 21,1 208 | 210 | 208 | 208 | 210 | 208 | 218

Austria 27,0 26,6 24,8 24,9 25,6 24,9 25] 25,6 24,8 24,5 27,0

Polska 17,4 171 17,0 16,7 16,9 16,8 16,8 17,1 17,2 17,7 17,4

Portugalia | 204 | 202 | 198 | 204 | 205 | 200 | 199 19,9 19,3 19,1 20,4

Rumunia 25,5 254 24,0 23,0 25,2 24,8 25,2 24,3 26,1 25,3 25,5

Stowenia 19,8 20,0 20,5 20,9 215 21,6 21,8 22,1 22,4 22,3 19,8

stowacja 18,6 19,4 19,3 19,5 19,5 18,8 20,8 21,2 21,3 211 18,6

Finlandia 24,0 23,9 22,9 23,7 24,5 24 24 24,2 234 235 24,0

Szwecja 25,3 25,7 25,6 25,6 26,6 27,5 27,3 27,0 26,7 26,9 25,3

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Gross fixed capital formation.

Zrédto: Eurostat.
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Wykres 4. Udziat inwestycji w PKB (2021-2023)

Zrédio: Eurostat.

Wykres przedstawia udziat inwestycji w PKB dla
Polski i jej sgsiadéw w latach 2021-2023. Polska
utrzymuje sie na nizszym poziomie inwestycji
w PKB w poréwnaniu z Czechami, ktére majq
najwyzszy udziat inwestycji wérdd tych krajow.
Niemcy i Litwa, a nawet Stowacja réwniez wykazujq
wyzsze inwestycje niz Polska. Mozna tez zauwazy€,
ze Polska ma mniej dynamiczny wzrost inwestycji
w PKB w poréwnaniu do swoich sgsiadow.

1.6. Eksport

Analizujgc dane dotyczqce udziatu eksportu w PKB,

Wykres 5. Udziat eksportu w PKB (2021-2023)

Zrédio: Eurostat.

od 2021 roku zauwazy& mozna, ze w wigkszosci
krajéw UE obserwujemy wzrost udziatu eksportu
w PKB, co moze Swiadczy¢ o rosngcej globaliza-
cji i zaleznoSci gospodarek od handlu miedzy-
narodowego. Kraje takie jak Luksemburg, Malta
i Irlandia wykazujg bardzo wysoki udziat eksportu
w PKB, co jest zwigzane z ich specyficzng strukturg
gospodarczq. Kraje o najnizszych wartosciach
eksportu w stosunku do PKB to miedzy innymi
Hiszpania, Francja i Grecja.

Polska wykazuje umiarkowany wzrost udziatu
eksportu w PKB, utrzymujqgc sie na poziomie zbli-
zonym do §redniej UE.



Tabela 6. Udziat eksportu w PKB od 2021 r.
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Czas 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023
-Qi -Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3
EU27 491 | 500 | 505 | 526 | 546 | 569 | 578 | 565 | 55/ 53,5
Belgia 831 | 887 | 892 | 905 | 930 | 956 | 978 | 965 | 933 | 9,3
Bulgaria 61,2 61,9 60] | 655 | 702 | 743 | 698 | 658 | 635 | 615

Czechy 748 | 739 | 699 | 724 | 739

76,3 78,6 76,8 73,6 2

Dania 56,6 56,7 58,5 62,7 66,4 69,8 73,4 70,2 66,6 671
Niemcy 46,4 46,7 46,5 48,9 49,3 51,1 52,3 50,4 48,8 47,6 46,7
Estonia 75]1 77,6 78,9 88,3 85,7 85,9 87,1 84,6 82,9 79,3

Irlandia ]30,5 ]33,1 ]3],9 ]38,1 ]34,3

135,8 139,8 138,2 | 138,6 130,9

Grecja 38,6 373 42,2 45,0 45,8

51,5 49,6 48,9 46,7 43,6

Hiszpuniu 3],8 33,4 35,0 36,4 39,0

42,1 4,7 40,7 410 38,8 37,2

Francja 284 29] 30,2 321 33,6

34,4 35,7 34,9 33,6 329 32,2

Chorwacja | 486 454 50,0 54,3 57,7

59,1 58,9 60,3 60,4 55,0

Wiochy 30,7 31,7 32,3 33,0 35,4

36,9 37,2 37,1 36,2 35,9

Cypr 831 88,2 90,6 95,1 95,0 96,0 94,8 94,4 90,0 90,6
totwa 62,5 62,9 65,4 67,4 70,9 73,3 74,2 70,1 68,3 65,2
Litwa 79,3 79,3 78,0 83,2 86,0 84,9 89,3 86,6 80,1 781

Luksemburg| 2104 214,5 21,5 216,6 21,1

21,8 21,0 208,2 | 2065 | 2034

wegry | 828 | 802 | 782 | 789 | 846

90,5 95,7 93,5 90,3 81,8

Malta 168,6 168,7 162,2 166,8 171,9

163,4 | 166,9 159,1 158,1 157,9

Holandia 82,7 82,7 84,9 85,4 90,6

95,5 94,9 93,7 90,3 86,6 834

Austria 527 | 565 | 557 | 580 | 593

63,8 63,3 62,3 61,5 60,2 61,2

Polska 56,3 57,3 57,7 59,4 | 60,4

63,5 63,8 62,8 61,1 57,9

Portugalia 40,0 38,3 41,7 45,3 46,6

50,4 51,6 49,7 49,6 47,9

Rumunia 391 40,8 40,8 41,9 42,6

43,0 44,9 42,1 40,8 39,7

Stowenia 82,0 81,9 814 88,1 91,9

95,8 95,5 92,8 90,6 86,5 79,4

stowacja 94,8 89,6 88,8 94,1 99,1

99,7 101,9 96,4 97,4 94,7

Finlandia 36,9 37,5 40,6 42,5 42,9

46,5 46,7 45 42,9 41

szwecja 45,2 46,1 46,5 47,6 51,1

52,2 531 54,1 53,7 53,6

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Exports of goods and services.

Zrédto: Eurostat.

Wykres 5 przedstawia udziat eksportu w PKB dla
Polskiijej sgsiadéw w latach 2021-2023. Widoczny
jest wzrost eksportu w stosunku do PKB w wigkszo-
§ci krajow do okolic potowy ubiegtego roku, z Pol-
skq utrzymujgcq sie na umiarkowanym poziomie
w poréwnaniu do swoich sgsiadéw. Niemcy majg
nizszy udziat eksportu w PKB niz Polska, podczas
gdy pozostate kraje wykazujg znacznie wyzsze
wartosci, co wskazuje na ich silniejszg zaleznosé

od handlu migedzynarodowego oraz wigkszqg kon-
kurencyjnosc¢ ich gospodarek.

1.7. Import

Analizujgc dane dotyczqce udziatu importu
w PKB od 2021 roku widzimy, ze wigkszo$¢ krajow UE
wykazuje wzrost udziatu importu w PKB, co moze
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odzwierciedla¢ poprawe konsumpciji po pande-
mii, rosngcqg globalizacje i zalezno$¢ od handlu
migdzynarodowego. Podobnie jak w przypadku
eksportu Luksemburg, Malta i Irlandia charakte-
ryzujq sie wyjgtkowo wysokim udziatem importu
w PKB, co moze wynika¢ z ich specyficznych wa-
runkéw gospodarczych. Kraje UE o najnizszym

Tabela 7. Udziat importu w PKB od 2021 r.

2021 2021 2021 2021 2022

Czas

udziale importu w PKB to migdzy innymi Wiochy,
Francja i Finlandia.

Podobnie jak w przypadku eksportu, Polska wy-
kazuje umiarkowany wzrost udziatu importu
w PKB, utrzymujqc sig¢ na poziomie zblizonym do
$redniej UE.

2022 2022 2022 2023 2023 2023

-Ql -Q2 -Q3 -Q4 -Ql Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3
EU27 44,3 45,8 46,5 50,1 52,2 54,9 56,8 54,4 51,3 49,4
Belgia 80,3 86,2 87,2 90,5 93,3 97,7 100,5 97,8 93,3 90,7
Buigaria 58,4 59,3 58,4 62,4 70,5 72,7 69,9 64,3 60,5 57,3
Czechy 68,9 701 68,7 n3 73,2 76,3 76,7 75,6 70,4 65,7
Dania 49,9 50,7 52,2 55,0 57,2 59,0 59,3 60,0 57,2 59,1
Niemcy 40,0 40,8 411 45,1 46,4 491 51,7 48,3 45,2 43,6 42]
Estonia 79,6 85,4 79,9 80,3 86,1 88,0 86,7 84,6 81,0 77,2
Irlandia 84,4 88,7 88,5 m2 89,4 95,5 102,2 100,7 95,6 94,4
Grecja 43,2 46,6 50,9 52,8 54,3 59,4 59,8 60,1 51,1 47,6
Hiszpania 30,7 323 34,2 35,3 38,1 40,3 42] 38,2 35,8 34,5 34,5
Francja 30,2 31,1 31,6 34,4 36,6 38,2 40,4 38,9 36,4 35,2 34,7
Chorwacja | 485 51,4 531 56,4 62,3 63,8 69,9 65,2 59,7 57,1
Wiochy 27,7 28,4 29,8 32,9 36,1 38,2 40,8 37,5 35,6 34,8
cypr 83,3 87,2 84,2 871 92,8 100,7 95,0 90,4 103,1 85,5
totwa 64,0 68,7 68,4 69,1 74,5 77,0 77,5 75,8 72,2 68,7
Litwa 2 75,0 74,1 81,2 87,1 87,3 91,0 89,4 79,0 74,2
Luksemburg| 1773 187,0 175,3 180,6 178,0 176,1 176,2 176,1 175,7 170,0
Wegry 79,2 79,5 79,5 80,7 88,4 94,0 101,6 97,5 88,5 75,9
Malta 151,6 1505 | 1444 149,1 157,2 148,5 156,1 147,9 139,7 137,8
Holandia 2 70,8 73,6 75,2 79,2 84,9 84,2 83,2 79,3 75,2 71,6
Austria 53,7 55,0 54,0 56,9 61,2 62] 62] 60,7 57,7 56,7 57,6
Polska 51,4 52,9 54,3 58,4 60,4 61,7 61,9 61,2 55,5 50,7
Portugalia | 42,6 4,7 44,2 48,2 49,7 52,5 54,3 51,4 48,4 45,6
Rumunia 44,6 46,5 46,7 475 49,8 49,7 525 48,1 44,8 44
Stowenia 72,9 75,8 77,5 82,6 90,6 93,6 92,4 90,3 83,9 77,6 73,7
stowacja 921 91,1 90,1 94,3 105,0 103,6 106,9 103,6 96,5 93,6
Finlandia 37,0 37,2 39,8 43,4 45,9 49,3 48,6 46,9 43,2 414
Szwecja 40,2 40,9 41,8 43,6 48,0 50,2 50,1 50,6 50,2 50,6

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Imports of goods and services.

Zrédto: Eurostat.



Wykres 6. Udziat importu w PKB (2021-2023)

Zrédto: Eurostat.

Wykres przedstawia udziat importu w PKB dla
Polski i jej sgsiadéw w latach 2021-2023. Widaé
z niego, ze Polska utrzymuje umiarkowany poziom

importu w stosunku do PKB, cho€ najnizszy wéréd

ww. nowych krajéw cztonkowskich UE, wzrastajq-
cy w analizowanym okresie mniej wiecej do po-
towy ubiegtego roku tak jak w innych ww. krajach

(analogicznie, jak to byto w przypadku eksportu),
ale stabngcy w 2023 r. Niemcy majq stosun-
kowo niski udziat importu w PKB w poréwnaniu

zinnymi przedstawionymi krajami, podczas gdy
Litwa znajduje sie pomigdzy Polskq a Czechami

pod tym wzgledem. Mozna byto zauwazy¢ wzro-
stowe tendencje importu w wiekszosci krajow
w latach 2021-2022, co wskazywato na poprawe

stanu gospodarki. Zmienito sig to jednak, co wi-
da¢ byto rowniez na poprzednich wskaznikach

(np. konsumpcja prywatna, produkcja przemy-
stowa). Rok 2023 r. jest wiec generalnie stabszy

pod ww. wzgledem, dla kazdego z analizowanych

krajow oraz generalnie, dla catej UE.

Warsaw Enterprise Institute

1.8. Saldo handlu zagranicznego

Analizujgc dane dotyczqgce salda obrotéw biezg-
cych w PKB od 2021 roku wida€ pewngq jego zmien-
nos¢, z tendencjq do spadku w 2022 roku, ale
z odbiciem w 2023 roku. Irlandia wykazuje zna-
czqgco wysokie saldo (rednia 40% dla analizo-
wanego okresu), podobnie Luksemburg (33,3%),
podczas gdy kraje jak Grecja i Rumunia majq
znaczgco ujemne saldo (odpowiednio: -7,7%
i -5,9%).

Polska utrzymuje sie na poziomie umiarkowa-
nego dodatniego salda, z tendencjq do wzrostu
w 2023 roku. Poziom salda jest zblizony do éredniej
UE, otrzymujgc 7. miejsce w UE w Il kwartale 2023 .

Dane te wskazujg na réznorodnos¢ bilanséw
handlowych w UE, z réznymi strategiami handlu
zagranicznego i zaleznoSciami gospodarczymi
w poszczegblnych krajach.
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Tabela 8. Udziat salda obrotéw biezqgcych w PKB od 2021 r.

Czas

2021

2021

2021

2021

2022

2022

2022

2022

pLopk

2023

2023

-Ql Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3
EU27 48 | 42 | 40 25 | 24 | 20 | 10 2] 38 4
Belgia 28 | 25 | 20 [ o0 | -03 | -21 | -27 [ .13 | 00 | 06
Bulgaria | 28 | 26 17 31 | -03 16 | -0 15 30 | 42
Czechy | 59 | 38 12 1 07 | oo 19 12 32 | 55
Dania 67 | 60 | 63 | 77 92 | 108 | 141 [ 102 | 94 | 80
Niemey | 64 | 59 | 54 | 38 [ 29 | 20 | 06 21 36 | 40 | 46
Estonia | -45 | -78 | -10 80 | -04 | -2 04 | 00 19 2]
iMandia | 461 | 444 | 434 | 269 | 449 | 403 | 376 | 375 | 430 | 365
Grecja | -46 | -93 | -87 | -78 | -85 | -79 | -102 | -n2 | -44 | -40
Hiszpania | 11 1 08 1 09 18 | -04 | 25 | 52 | 43 2,7
francja | -18 | -20 | -14 | -23 | -30 | -38 | -47 | -40 | -28 | -23 | -25
chorwacja | 01 | -60 | -31 | -21 | -46 | -47 [ -n0o | -49 | 07 | -2
Wiochy | 30 | 33 | 25 o1 | -07 | 13 | -36 | -04 | 06 1
cypr -02 | 10 64 | 80 | 22 | -47 | -02 | 40 | -13) 5/
totwa | -15 | 58 | -30 [ -17 | -36 | -37 | -33 | -57 | -39 | -35
Litwa 8 43 | 839 | 20 | -1 [ -24 | 27 | -28 1] 39
Luksemburg| 331 | 275 | 362 [ 360 | 331 | 357 | 348 | 321 | 308 | 334
Wegry 36 | 07 | 13 | 18 | -38 | -35 | -59 | -40 | 18 5,9
Malta 170 | 182 | 178 | 177 | 147 | 149 | 108 | n2 | 184 | 20)
Holandia | 15 | 19 [ m3 | 102 | n4 | 106 [ 107 | 105 | no [ n4 | us
Austria | -10 15 17 AR 17 12 16 38 | 35 | 36
Polska 49 | 44 | 34 10 0,0 18 19 16 56 | 72
Portugalia | -26 | -34 | -25 | -29 | -31 | -21 | 27 | -7 12 23
Rumunia | -55 | -57 | -59 | -56 | -72 | -67 | -76 | -60 | -40 | -44
Stowenia | 91 6, 39 | 55 13 22 3 25 | 67 | 89 | 57
stowacja | 27 | -15 | -13 | -02 | -59 | -39 | -50 | -72 | 09 1
Finlandia | -0, 03 | o8 | -09 | -30 | -28 | -19 | -18 | -03 | -03
szwecja | 50 | 52 | 47 | 40 3 20 | 30 | 35 | 35 | 30

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szeregi czasowe: Exports of goods and services — Imports of goods

and services.

Zrodto: oblicz. wt. na podst. Eurostat.




Wykres 7. Saldo obrotéw biezgcych w PKB (2021-2023)

Zrédio: Eurostat.

Wykres przedstawia saldo obrotéw biezgcych
w PKB dla Polskii jej sgsiadow w latach 2021-2023.
Polska wykazuje ogdlnie dodatnie saldo, z wy-
raznym wzrostem w pierwszej potowie 2023 roku.
Niemcy réwniez utrzymujq dodatnie saldo, ale
Zmniejszg zmiennosciq. Czechy charakteryzujq sie
wigkszg zmiennoscig, podobnie jak Stowacjo, ktéra
wykazuje ujemne saldo w niektérych kwartatach.
Litwa rowniez wykazuje pewne spadki poczgtko-
wo, a nastepnie, w 2023 roku, poprawe sytuaciji
w swoim saldzie. Generalnie po spadkach po-
pandemicznych rok 2023 r. pokazuje polepszenie
sie bilansu obrotéw biezgcych w analizowanej
grupie krajow, w tym szczegdlnie w Polsce.

1.9. Deficyt finanséw publicznych

Analiza danych dotyczqcych stanu finanséw
publicznych dla krajéw Unii Europejskiej dostar-
cza cennych informaciji o stanie finanséw pu-
blicznych w réznych pafstwach cztonkowskich.
Sredni deficyt finanséw publicznych dla catej UE27
wahat sie w tym okresie, z najnizszym poziomem
w pierwszym kwartale 2021 roku (-7,6%), stopniowo
sie poprawiajgc, ale nadal pozostajqgc ujemnym
w wiekszosci kwartatow do drugiego kwartatu
2023 roku (-2,6%).

Warsaw Enterprise Institute

Niemcy wyrdzniaty sie stosunkowo niskim defi-
cytem finanséw publicznych, ktory w niektoérych
kwartatach zmieniat sie w niewielkg nadwyzke
(np. 0,1% w drugim kwartale 2022 roku). Dania
wykazywata generalnie pozytywne saldo finan-
sOw publicznych, utrzymujqc sie na dodatnim
poziomie przez wigkszo$¢ analizowanego okre-
su. Grecja odnotowata bardzo wysoki deficyt
w pierwszym kwartale 2021 roku (-18,2%), ale sal-
do znaczgco sig poprawito w kolejnych kwarta-
tach. Niektére kraje, jak np. Butgaria, wykazywaty
znaczng zmienno$¢ salda finanséw publicznych.
W przypadku Butgarii saldo zmienito sie z 0,0%
w pierwszym kwartale 2021 roku do az -17,5%
w czwartym kwartale tego samego roku.

Polska charakteryzowata sie stosunkowo sta-
bilnym i niskim deficytem finanséw publicznych,
Z najnizszym poziomem w pierwszym kwarta-
le 2021 roku (-1,0%) i najwyzszym w czwartym
kwartale 2022 roku (-10,3%). W poréwnaniu
z innymi krajami UE, Polska wydaje sie utrzymy-
wac umiarkowany poziom deficytu.

Dane te odzwierciedlajq rézne strategie fiskalne
przyjete przez poszczegodlne kraje w odpowiedzi
na pandemig COVID-19, a takze ich rézne zdol-
nosci do radzenia sobie z jej wptywem na finanse
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publiczne. Cho¢ wigkszos¢ krajow UE zmagatasie  nosci od kraju. To wskazuje na réznorodnosé
ze znacznym deficytem finanséw publicznych  srodowisk makroekonomicznych i fiskalnych
w okresie analizy, stopieh tego deficytu oraz  w Unii Europejskie;j.

dynamika zmian byty zréznicowane w zalez-

Tabela 9. Saldo finanséw publicznych w % PKB od 2021 r.

czas EOQ%I _28%1 _28%1 _2831 2_%2]2 33222 38232 3832 2_%213 38223
EU27 -7,6 -55 -3, -3,0 -35 -17 -34 -4,6 -4,0 -2,6
Belgia -10,6 -2,2 -9,8 0,2 -6,9 0,3 -7,8 -0,3 -85 -0,2
Bulgaria 0,0 0,5 35 -17,5 -1,8 -15 -1,6 -6,0 -1,8 -1,9
Czechy -95 -2,6 -2,7 -6,0 -4 0, -32 -5,6 -6,1 15
Dania 472 5,0 49 23 3,2 42 34 27 34 33
Niemcy -45 -42 -25 -3,3 -0,6 0, -33 -5,9 -3 -1
Estonia -6,2 -3, -0,7 -0,6 -3,2 23 0,0 -3,0 -43 0,4
Irlandia -6,0 -2,4 -2,2 4] -0,3 13 15 4,0 15 17
Grecja -182 | -78 -0,8 -35 -9,2 14 -19 -0,4 -95 16
Hiszpania | -7.3 -1,4 0,3 -84 -1,9 -85 2,5 -103 | -05 -85
Francja -129 | -85 -5,8 0,6 -7,5 -4 -6,3 -5 -6,1 -5
Chorwacja | -5/ -5,2 37 -4,9 -0,3 14 4,0 -5,2 -1,6 0,4
Wiochy -145 | -92 -7,5 -47 -1,3 -5,7 -9,4 -6,1 -1,3 -5,4
Cypr -2,0 -9,9 5,1 -1,2 4,0 -45 10,5 -0,7 6,6 -3,0
totwa -9,6 -5,3 -0,6 -13.3 -1,9 -1,9 -0,4 -133 -1 3,2
Litwa -42 17 0,4 -3,0 0,6 46 0,5 -7,9 -7 36
Luksemburg | 2.3 2.2 -0,5 -13 21 2,7 -0,9 -47 0,7 19
Wegry -7,6 -438 -4,8 -108 | -30 -1,6 -5,6 -13,.2 SR -3
Malta -102 | -69 -6,2 -6,8 -9]1 -2, -4) -7,8 -55 -0,1
Holandia -0,3 -4,0 -2,9 -1,6 2,6 0,9 -3, -0,6 24 05
Austria -14,) -7,0 -0,4 -2,7 -6,0 0,0 -35 -438 -5,7 -2,5
Polska -1,0 -0,9 05 -5,4 0,4 -0,7 -2,6 -10,3 -1,2 -4,0
Portugalia | -5.7 -5,6 3,2 -38 -0,6 14 6,6 -85 1 10
Rumunia | -9.3 -6,5 -3,7 -9,4 -9,0 -2,3 -5,3 -85 -7,5 -4,4
Stowenia -7,0 -5,8 -1,8 -42 -3,0 -4,0 -1,0 -4 -3,7 -3,7
stowacja -5,5 -4,9 -1,9 -84 -1,4 -0,9 -0,1 -55 -3,7 -4
Finlandia | -5.2 -0,2 -53 -0,8 -1,3 2,2 -3,4 -0,7 -19 -0,2
szwecja -1,2 2,0 0,7 -1,4 0,3 5,7 0,6 -2,0 -13 2,0

Szereg czasowy: General government deficit (-) and surplus (+) - quarterly data

Zrédto: Eurostat.
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Wykres 8. Saldo finanséw publicznych w Polsce i u jej sqsiadéw z UE (w % PKB)

Zrédio: Eurostat.

Polska charakteryzuje sige stosunkowo stabilnym
i niskim deficytem finanséw publicznych, oscy-
lujgcym w wiekszosci kwartatéw wokoét -1,0%
do -4,0%. Jednakze w czwartym kwartale 2022
roku deficyt wzrést do -10,3%, co moze wskazy-
waé na zwigkszone wydatki publiczne lub spa-
dek dochoddw.

Niemcy, jako gtéwny sqgsiad Polski, wykazujq sto-
sunkowo niski deficyt, a w niektérych kwartatach
nawet osiggajq niewielkg nadwyzke. Jest to wy-
nik silnej gospodarki i efektywnego zarzgdzania
finansami publicznymi. Czechy réwniez utrzy-
mywaty stosunkowo niski deficyt finanséw pu-
blicznych, cho¢ w niektérych kwartatach wyzszy
niz w Polsce. Litwa i Stowacja wykazujq podobne
trendy, z umiarkowanym deficytem finanséw
publicznych. W przypadku Litwy, deficyt byt nie-
co nizszy w poréwnaniu z Polskg, podczas gdy
Stowacja miata nieco wyzsze wartosci deficytu.
Wszystkie te kraje, w tym Polska, musiaty zmie-
rzy€ sie z wyzwaniami finansowymi zwigzanymi
z pandemiq COVID-19. Warto zauwazyg, ze dyna-

mika zmian salda w tych krajach byta rézna, co
odzwierciedla réznorodnos¢ strategii fiskalnych
i reakcji na zmieniajgce sie warunki gospodar-
cze, zwtaszcza w kontekscie pandemii. Wydaje
sie, ze Polska zachowata umiarkowany deficyt
w poréwnaniu z innymi sgsiadami, co wskazuje
na stosunkowo zrbwnowazone zarzgdzanie finan-
sami publicznymi. Jednakze na poczqgtku 2021 r.
polskie finanse publiczne byty w najlepszym
stanie sposréd ww. krajéw, a deficyt byt drugim,
najnizszym w EU, zas w Il kwartale br. — w prawie
najgorszym wérdd krajow regionu (i szostym, naj-
wyzszym w UE). W poréwnaniu zatem do innych
krajow, nie poradziliSmy sobie wystarczajgco
dobrze. Ponadto duzy wzrost deficytu w dru-
gim kwartale 2023 roku wymaga dalszej uwagi
w kolejnych miesigcach oraz analizy przyczyn
tego zjawiska.

PKO BP prognozuje, ze deficyt sektora finansow
publicznych na koniec 2023 r. wyniesie 5,5%!,
co bytoby jednym z najgorszych wynikéw w UE
(czwarte-pigte miejsce od konca).

! Kwartalnik Ekonomiczny. 3q2023, ,Analizy Makroekonomiczne, 2 pazdziernika 2023, Centrum Analiz
PKO bp, https://www.pkobp.pl/media_files/e14035bf-cclf-4fbe-8057-8acbbf04c5cb.pdf.
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Mozna wskaza€ na pewne trudnosci w anali-
zowaniu sytuacji naszego kraju zwigzane z tym,
ze duza cze$€ wydatkdédw publicznych zostata
przeniesiona poza budzet pafstwa, co utrudnia
kontrole parlamentarng nad nimi oraz uzyskiwa-
nie informaciji o skali zjawiska. Instytut Finanséw
Publicznych wyliczyt, ze deficyt ten w 2024 r. moze
wynies€ nawet 277 mlid z, tj. o 112 mld wiecej, niz
wskazano w planach budzetowych?

Stgd w analizach sytuaciji sektora finansow pu-
blicznych nalezato w ostatnich okresach ko-
rzystac z danych raportowanych przez rzgd do
Eurostatu. Obejmujg one caty sektor finansow
publicznych, a wiec wszystkie dtugi publiczne,
w tym te ukryte. Zgodnie z nimi, w Il kwartale
2023 r. Sredni deficyt dla UE wynosit 83%, Czechy
- 44,3%, Litwa — 38,1%, Stowacja — 59,6%, a Polska
- 48,4%. Na tym tle, sytuacja Polski nie wyglqda
tak Zle, co nie oznacza, ze sig znaczgco nie po-
gorszyta (por. wyzej) i moze by¢ to sygnatem
do niepokoju.

1.10. Dtug publiczny

Analiza danych dotyczgcych dtugu publicznego
od 2021 roku dla krajéw Unii Europejskiej pokazuje,
ze Sredni dtug publiczny UE27 stopniowo zmniej-
szat sig od 92,0% w pierwszym kwartale 2021 r.
do 83,1% w drugim kwartale 2023 r. Wskazuje to
na ogdling poprawe sytuacji zadtuzenia w Unii
Europejskiej w tym okresie.

Najnizsze poziomy diugu odnotowaty: Estonia,
Luksemburg i Butgaria, z warto§ciami ponizej 25%
PKB. Estonia osiggneta najnizszy poziom 15,9%
w trzecim kwartale 2022. Najwyzsze poziomy dtugu
natomiast miaty tzw. kraje PIGS: Grecja, Wtochy,
Portugalia, Hiszpania i Cypr, z Grecjq osiqgajgcq
wartos$¢ az 209,8% w pierwszym kwartale 2021 r.

Polska utrzymywata stosunkowo umiarkowany
poziom dtugu publicznego, zaczynajqc od 58,6%
w pierwszym kwartale 2021 r. i obnizajqc sie do
48,4% w drugim kwartale 2023 r. W poréwnaniu
z og6lnym trendem w UE, Polska wykazuje lep-
szq sytuacje, utrzymujqc diug publiczny ponizej
Sredniej UE i wykazujgc konsekwentny spadek
diugu w analizowanym okresie.

Wigkszos§¢ krajéw UE wykazata stopniowy spa-
dek diugu publicznego w % PKB, co moze jest
wynikiem ozywienia gospodarczego po pan-
demii COVID-19 oraz efektywnego zarzqdzania
finansami publicznymi. Kraje z wysokim dtugiem
publicznym, takie jak Grecja i Wiochy, réwniez
odnotowaty spadki, cho¢ nadal pozostajg na
wysokim poziomie.

Podsumowujqgc, dane te wskazujg na ogéing
poprawe sytuaciji zadtuzenia publicznego w Unii
Europejskiej, z Polskqg prezentujgcq sig korzystnie
na tle innych krajéw UE. Spadek dtugu publicz-
nego w Polsce wskazuje na stabilne zarzqdzanie
finansami publicznymi i umiarkowang polityke
zadtuzeniowqg w poréwnaniu z niektérymi innymi
krajami UE.

2 D. Stomski, Bilans rzqddéw PiS. Oto w jakim stanie zostawia finanse publiczne, ,Business Insider.
Poradnik Finansowy”, 13 listopada 2023 r,, https://businessinsider.com.pl/gospodarka/bilans-
rzadow-pis-zobacz-w-jakim-stanie-zostawia-finanse-publiczne/2g55lld.
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Tabela 10. Dtug publiczny w % PKB od 2021 r.

EU27 92,0 90,3 89,3 87,4 87,0 859 | 846 83,5 83,4 83,1
Belgia 115,9 12,9 10,9 | 1080 | 1080 | 1075 | 1056 | 1043 | 1064 | 106,0
Bulgaria 243 24,] 23,3 23,9 22,0 21,3 23] 22,6 22,1 215
Czechy 43,9 42,6 40,4 42,0 42,8 435 45,2 44,2 445 44,3
Dania 40,5 39,5 38,9 36,0 32,6 315 30,4 29,8 295 30,2
Niemcy 69,6 69,1 68,9 69,0 67,9 67,4 66,8 66,1 65,7 64,6
Estonia 19,1 19,1 19,2 17,8 17,4 16,9 15,9 18,5 17,2 18,5
Irlandia 60,0 58,3 56,7 54,4 52,3 50,5 485 444 | 436 43)]
Grecja 2098 | 2086 | 2032 | 1948 | 1896 | 1832 | 1759 | 174 | 1686 | 1665
Hiszpania | 1253 | 1223 | 1206 | T88 115,9 14,5 14,0 me m2 m2
Francja 17,4 13,9 15,1 12,9 14,8 13,3 135 ms 12,4 me
Chorwacja | 888 84,8 81,1 78,1 75,5 72,4 69,8 68,2 69,1 66,5
Wiochy 158,1 154,1 151,8 147) | 1485 | 1464 | 143 1417 | 1409 | 1424
Cypr 9,3 | 1092 | 1054 | 993 99,8 93,4 89,7 85,6 83,1 85,3
totwa 44,4 42,2 42,8 44,0 42,1 42,0 40, 410 43,0 39,5
Litwa 44,6 44,0 44,4 434 39,5 393 37,0 38,1 38,1 38,1

Luksemburg 27,9 26,2 25,5 24,5 22,6 254 24,7 24,7 28,4 28,2

Wegry 802 | 768 79,5 76,7 77,0 76,7 75,5 73,9 75,4 75,2
Malta 55,6 56,9 54,1 54,0 55,1 52,7 51,9 52,3 52,4 50,7
Holandia 55,1 54,1 52,2 517 50,0 50,0 48,2 50,1 48,3 46,9
Austria 86,7 86,0 84, 82,5 83,5 82,7 81,3 78,4 80,3 78,6
Polska 58,6 56,9 55,8 53,6 51,9 51,3 50,1 49, 48, 48,4
Portugalia | 1381 | 1338 | 1284 | 1245 | 1236 | 1219 118,4 12,4 12,4 110,]

Rumunia 47,0 46,8 47,9 48,5 48,3 48,3 -47,9 47,2 49,0 48,2

stowenia 84,8 79,8 79,2 74,4 75,3 75,0 74,4 72,3 72,0 70,5

Stowacja 58,7 59,7 59,6 61,1 60,4 59,2 -57,5 57,8 58,0 59,6

Finlandia 75,6 74,6 74,0 72,5 72,4 72,5 78 73,3 73,3 74,6

szwecja 39,9 381 36,4 36,5 34,9 33,6 337 32,9 31,8 30,7

Szereg czasowy: General government gross debt.

Zrédto: Eurostat.

Wszystkie przedstawione kraje naszego regionu, Czechy zaczety z dtugiem na poziomie okoto
wykazujq tendencije spadkowq (lub utrzymywanie ~ 44% PKB i pozostat on na podobnym poziomie,
podobnych pozioméw) w zakresie stosunku diugu  podczas gdy Litwa - startujgc z tego samego
publicznego do PKB w analizowanym okresie od  poziomu — obnizyta dtug o ok. 6 punktéw pro-
pierwszego kwartatu 2021 do drugiego kwartatu  centowych. W Stowaciji diug nieco sig zwigkszyt
2023.Niemcy utrzymujq dtug na poziomie okoto 70% ~ w okresie analizy.

PKB przez caty okres, z lekkq tendencijq spadkowa.
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Wykres 9. Dtug publiczny w Polsce i u jej sqsiadéw z UE (w % PKB)

Zrédto: Eurostat.

Polska jest w Srodku stawki przedstawionych
krajow. Dtug publiczny Polski zmniejsza sig kon-
sekwentnie przez caty prezentowany okres, co
wskazuje na poprawe sytuacji zadtuzenia pu-
blicznego. Polska rozpoczyna okres z poziomem
dtugu okoto 58% PKB i konsekwentnie zmniejsza
go, osiggajqgc poziom ok. 48% PKB, co wskazu-
je na poprawe o az 10 punktéw procentowych
(i bytto 10. najwiekszy spadek w UE w tym okresie).

1.11. Miedzynarodowa pozycja
inwestycyjna

WskaZnik migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
(IIP - International Investment Position) uwzgled-
nia aktywa finansowe mieszkahcdw danego kraju
(ktore stanowiqg roszczenia wobec nierezydentow
oraz ztota bulionowego trzymanego jako aktywa
rezerwowe) oraz zobowigzania mieszkafcéw
danego kraju wobec nierezydentéw. Ré6znica
miedzy ww. wielkoSciami daje warto$¢ netto IIP.
Moze ona by¢ dodatnia lub ujemna.

NIIP dostarcza zbiorczego obrazu netto pozyciji
finansowej kraju (aktywa minus zobowigzania)

w stosunku do reszty $wiata. Analiza tego wskaz-
nika jest wazna, poniewaz daje ona kompleksowy
obraz zdolnoéci gospodarki do finansowania sie
z zagranicy oraz poziomu zadtuzenia wobec in-
nych krajow. Wskaznik ten pozwala zrozumieg,
czy kraj jest netto wierzycielem, czy dtuznikiem
na arenie miedzynarodowej. Ponadto dynamika
zmian w NIIP moze sygnalizowa¢ trend zmian
w stabilnoéci finansowej kraju oraz jego dtugoter-
minowej zdolnosci do utrzymania zrbwnowazo-
nego rozwoju gospodarczego. Jest to szczegdinie
istotne dla analizy ryzyka inwestycyjnego, oce-
ny potencjalnych napie¢ w bilansie ptatniczym,
a takze dla polityki makroekonomicznej kraju.

Analizowanie migdzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej netto jest wazne, poniewaz wskaznik ten
daje wglgd w zewnetrzng stabilnos¢ finansowqg
kraju i jego zdolno$€ do radzenia sobie z przy-
sztymi wstrzgsami ekonomicznymi. Kraj z pozy-
tywng wartoécig NIIP jest generalnie uwazany za
bardziej odporny na globalne kryzysy finansowe,
podczas gdy kraj z negatywng wartoscig NIIP
moze by¢ bardziej podatny na takie kryzysy ze
wzgledu na zobowigzania wobec zagranicz-
nych wierzycieli. Ponadto, zmiany w NIIP mogq



odzwierciedlaé¢ skutki polityki gospodarczej kraju,
w tym polityki inwestycyjnej i handlowe;j.

Analiza migdzynarodowej pozycji inwestycyjne;j
netto od 2021 roku dla wybranych krajéw Unii
Europejskiej prezentuje wazny obraz zdolnosci
i zobowigzan finansowych tych krajéw wobec
reszty Swiata. WartoSci NIIP w krajach UE sq
bardzo zréznicowane, co odzwierciedla réznice
w poziomie zagranicznych aktywow i zobowigzah
migdzy poszczegdlnymi pafistwami. Niektore
kraje majqg pozytywng pozycje netto, co oznacza,
ze ich aktywa zagraniczne przewyzszajq zobowiq-
zania, podczas gdy inne majq pozycje ujemng.
Wigkszos§¢ krajow wykazuje stabilnosé lub nie-
wielkie zmiany w swojej pozycji netto w analizo-
wanym okresie. Niektore kraje, takie jak Irlandia
i zwtaszcza Grecja, wykazujq znaczgce ujemne
wartosci, co wskazuje na to, ze sq one duzymi
netto dtuznikami w stosunku do reszty $wiata.

Warsaw Enterprise Institute

Z kolei kraje takie jak Niemcy, Dania, Szwecja
i Holandia majg wysokie pozytywne wartosci,
co sygnalizuje ich status jako netto wierzycieli.

Najnizsza warto$€ w analizowanym okresie wy-
stepowata w Irlandii (-162,8% PKB w pierwszym
kwartale 2021 roku). Najwyzsza warto§é odnoto-
wana byta w Szwecii (44,0% PKB w drugim kwar-
tale 2023 roku). Najwiekszq poprawe odnotowata
Irlandia, az o 54 punkty procentowe.

Polska wykazuje ujemng pozycije netto przez caty
okres, co oznacza, ze jej zobowigzania zagranicz-
ne przewyzszajq warto§¢ zagranicznych akty-
wow. Pozycja netto Polski stopniowo sig poprawia,
zmniejszajqc sig z -42,2% PKB w pierwszym kwar-
tale 2021 roku do -32,2% w drugim kwartale 2023
roku, co moze wskazywac¢ na lepsze zarzgdzanie
zobowigzaniami miedzynarodowymi lub wzrost
wartosci aktywéw zagranicznych.

Wykres 10. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto w Polsce i u jej sgsiaddw z UE (w % PKB)

Zrédto: Eurostat.
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Tabela 11. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto w % PKB od 2021 r.

2021

2021 2022 2022

-Q2 -Q4 -Ql -Q2

Belgia 54,4 55,3 56,7 67,7 65,1 617 617 57,7 57,1 59,1
Bulgaria | -236 | -217 | -185 | -186 | -183 | -166 | -134 | -129 | -125 | -132
Czechy -130 | -134 | -148 | -145 | -152 | -157 | -202 | -197 | -184 | -169
Dania 76,4 73,8 721 72,9 70,8 66,2 76,5 58,2 56,3 617
Niemcy 65,4 65,7 65,8 68,0 70,3 73,4 72,3 70,2 69,4 68,6
Estonia -2001 | -253 | -224 | -134 | -158 | -207 | -189 | -202 | -220 | -227
irandia | -162,8 | -144,3 | -1403 | -130,9 | -n9,0 | -1254 | -1312 | -168 | -1087 | -108,8
Grecja -176,9 | -1816 | -1751 | -173,0 | -1675 | -157,3 | -1488 | -1442 | -142,9 | -1442
Hiszpania | -837 | -776 | -765 | -710 | -670 | -632 | -585 | -60,2 | -59,9 | -56,6
Francja -300 | -301 | -285 | -30,9 | -268 | -240 | -216 | -238 | -292 | -299
Chorwacja | -46]1 | -441 | -342 | -325 | -353 | -319 | -242 | -254 | -264 | -25]

Wiochy 2,5 44 6,5 75 6,7 5,1 5,6 47 43 5,3
cypr -1206 | -n86 | -10,9 | -1040 | -986 | -988 | -976 | -962 | -998 | -997
totwa -317 | -305 | -313 | -273 | -277 | -273 | -273 | -265 | -266 | -26,2
Litwa -144 | -12,0 -9,7 -7.4 -10,3 -7,6 -7,3 -7,0 -47 -2,6
Luksemburg | 49/ 39,0 37,6 42,6 453 51,9 36,6 47,0 54,9 434
Wegry -529 | -529 | -540 | -522 | -499 | -468 | -474 | -508 | -50,7 | -50,6
Malta 59,4 57,3 48, 97,0 83,4 85,0 81,0 78,8 78,7 76,4
Holandia 101,7 101,7 89,0 933 95,0 91,2 84,8 75,2 68,8 68,5
Austria 16,3 16,6 16,2 15,6 19,5 21,1 225 17,6 18,6 17,6
Polska -422 | -43 | -406 | -398 | -386 | -360 | -336 | -334 | -320 | -322
Portugalia | -1053 | -99,9 | -973 | -944 | -924 | -894 | -848 | -836 | -803 | -769
Rumunia | -468 | -469 | -458 | -470 | -454 | -420 | -402 | -406 | -405 | -400

stowenia | -9.3 -84 | -100 -7,7 -5,6 -2,2 -0,2 -15 -1,2 0,7
stowacja | -613 | -591 | -613 | -605 | -610 | -640 | -651 | -610 | -580 | -57,6

Finlandia 14 -0,8 -0,6 1,0 5,2 2,7 -17 -7 05 31
szwecja 10,8 17,0 22,3 20,7 30,9 34,8 36,4 34,8 335 44,0

Uwagi: dane niewyréwnane, pozycja netto na koniec okresu wzgledem reszty Swiata. Szereg czasowy: Net international
investment position, % of GDP.

Zrédto: Eurostat.

NIIP Niemiec jest dodatni i bardzo wysoki (drugi,
najwyzszy w UE, po Malcie) przez caty anali-
zowany okres, zaczynajqc od 65,4% w Q1 2021
i osiggajqc szczyt w Q2 2022 na poziomie 73,4%.
Nastqpit lekki spadek do 68,6% w Q2 2023, co
nadal plasuje Niemcy jako bardzo silnego netto
wierzyciela na arenie migdzynarodowe;.

Czechy majg negatywnqg warto$¢ NIIP, ktoéra
pogtebiata sie od -13,0% w Q1 2021 do -20,2%
w Q3 2022, po czym nastgpita poprawa do -16,9%
w Q2 2023. To wskazuje, ze zobowiqzania Czech
wzgledem zagranicy wzrosty, ale tendencja ta
zostata odwrécona w ostatnim okresie. Litwa
réwniez wykazuje negatywng wartos¢ NIIP, ale



zauwazalna jest poprawa od -14,4% w Ql 2021
do -2,6% w Q2 2023. Litwa zmniejsza swoj diug
zagraniczny szybciej niz Czechy, zblizajgc sie do
rébwnowagi. Stowacja zanotowata najwigksze
pogtebienie negatywnej NIIP z -61,3% w QI 2021
do -65,1% w Q3 2022, po czym nastgpita niewielka
poprawa do -57,6% w Q2 2023. Jest to najwyzsza
wartos¢ negatywnej NIIP sposréd analizowanych
krajow, co wskazuje na relatywnie duzq zalezno$§¢
finansowq od zagranicy.

Polska ma negatywng warto$¢ NIIP, ktoéra syste-
matycznie sie zmniejszata z -42,2% w Q1 2021 do
-32,2% w Q2 2023. Ta tendencja $wiadczy o po-
prawie sytuacji finansowej Polski wzgledem reszty
Swiata i zmniejszeniu zobowigzan zagranicznych.
Niemcy sqg jedynym krajem z ciqgtq dodatnig
pozycjq. Pozostate kraje majq negatywnq pozycije,
ale Litwa i Polska wykazujq poprawe w kierun-
ku zrbwnowazenia swojej pozyciji. Polska, choé
nadal z negatywnq pozycjq, wykazuje znaczng
poprawe (o 15 punktéw procentowych), co moze
Swiadczy¢ o wzroscie zagranicznych aktywow
lub zarzgdzaniu zobowigzaniami.

1.12. Podsumowanie

1. Produkcjaprzemystowa: w Polsce, podobnie
jak w wiekszosci Unii Europejskiej, w 2023 r.
widoczne byty spadki. Byty one wieksze niz
w sqgsiednich krajach.

2. Wazrostgospodarczy: po spowolnieniu zwiq-
zanym z pandemigq, Polska miata wyjgtkowo
wysoki wzrost PKB w pierwszych kwartatach
2022 roku, po czym sytuacja gwattownie sig
zmienita i tempo wzrostu gospodarczego
malato do | kwartatu 2023 r. Od dwéch kwar-
tatéw wzrost gospodarczy jednak nieznanie
przyspiesza.

3. Konsumpcja gospodarstw domowych:
udziat jej w PKB jest na Srednim poziomie
w stosunku do innych krajoéw UE. Lekko rost
on do Il kwartatu 2022 r,, a nastepnie zaczat
spadaé, co mogto by¢ spowodowane wyso-
kq inflacjq (i zaostrzeniem polityki pienigzne;j).

4. Konsumpcja sektora publicznego: Polska
utrzymywata stosunkowo nizszy poziom kon-
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sumpcji sektora publicznego w stosunku
do PKB (nizszy, od éredniej UE, 7. miejsce od
koAca), w tym w pordéwnaniu z wigkszosciq
sgsiadéw z UE (tj. Niemcy, Czechy i Stowacja).
Inwestycje: Polska utrzymywata sie na ni-
skim poziomie inwestycji w PKB, oscylujgc
wokot 17-18%, co jest jednym z nizszych wy-
nikow w UE. W poréwnaniu z Czechami, ktore
miaty najwyzszy udziatinwestycji, Polska pre-
zentuje sig jako kraj o stabilnych, lecz niskich
inwestycjach w kontekscie gospodarczym UE
— w okresie 2021-2023 byt to trzeci, najgorszy
wynik w UE (za Butgariq i Grecjq).

Eksport: od 2021 roku w wigkszosci krajow
UE obserwowano wzrost udziatu eksportu
w PKB. Polska wykazywata umiarkowany
wzrost, utrzymujgc sie na poziomie zblizo-
nym do $redniej UE, lecz nizszym niz wigkszo$¢
nowych krajoéw cztonkowskich (z wyjqtkiem
Chorwaciji i Rumunii). Od Il kwartatu 2022 r.
udziat ten nieznacznie maleje.

Import: Polska utrzymywata umiarkowany
poziom importu w stosunku do PKB, ktory
byt najnizszy wsréd nowych krajéw czton-
kowskich UE (z wyjgtkiem Rumunii). W latach
2021-2022 obserwowano wzrostowe ten-
dencje importu, co wskazywato na poprawe
stanu gospodarki, lecz w 2023 roku trend ten
stabt (od IIl kwartatu 2022 r.).

Rachunek biezqgcy: Polska utrzymywa-
ta umiarkowane, dodatnie saldo obrotéw
biezgcych w PKB, co wskazuje na zdrowq
sytuacje tej czesci bilansu ptatniczego. Wi-
doczny byt spadek po pandemii COVID-19,
z tendencjq do wzrostu w latach 2022-2023
roku, co stawia Polske na dos¢ wysokim,
7. miejscu w UE pod tym wzgledem.

Deficyt finansow publicznych: Polska cha-
rakteryzuje sig stosunkowo stabilnym i niskim
deficytem finanséw publicznych - drugim,
najnizszym poziomem w catej UE w | kwartale
2021 roku. Pézniej sytuacja sie pogorszyta
i w Il kwartale 2023 r. deficyt byt juz szosty,
najwyzszy w UE. Wskazuje to na umiarkowane
zarzqgdzanie deficytem, a znaczqcy ostatnio
wzrost deficytu wymaga uwagji, szczegdlnie
w kontekscie oczekiwan dotyczgcych ostat-
niego kwartatu tego roku.
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10. Dtug publiczny: Polska utrzymuje stosunko-

wo umiarkowany poziom diugu publicznego,
ktéry konsekwentnie spada, wskazujgc na
stabilne zarzgdzanie finansami publiczny-
mi. Skala spadku, cho€ nominalnie duza
(10 punktéw procentowych w latach 2021-
2023), to jednak dopiero 10, co do wielkosci,
najwiekszy postep w UE. Jest to jednak pozy-
tywny sygnat w kontekScie ogodlnej poprawy
sytuacji zadtuzenia w Unii Europejskie;j.
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna:
Polska wykazuje ujemng pozycje netto. Ozna-
cza to, ze zobowigzania zagraniczne Polski
przewyzszajq warto$¢ zagranicznych akty-
wow, ale sytuacja ta stopniowo sie poprawia
(choé nasz kraj jest na 9. miejscu od kohca
pod tym wzgledem w UE).

1.13. REKOMENDACJE

Polityka przemystowa i wzrostu gospodar-
czego: opracowanie i wdrozenie programow
wsparcia innowacji w sektorze przemysto-
wym, aby odwrédci¢ obserwowane spadki
i zwigkszy¢ konkurencyjno$¢. Wprowadzenie
zachet inwestycyjnych i ulg podatkowych dla
przedsigbiorstw inwestujgcych w nowe tech-
nologie i rozwoj infrastruktury. Stymulowanie
wzrostu gospodarczego poprzez inicjatywy
wspierajgce mate i Srednie przedsigbior-
stwa, w tym lepszy dostep do finansowania
i usprawnienie regulacji rynkowych. Urucho-
mienie KPO oraz usprawnienie wydatkowania
§rodkéw na wsparcie innowacyjnosci przez

PARP i NCBR. Zmniejszenie kosztéw zwigza-
nych z pozyskiwaniem i obstugq tych dotaciji
po stronie przedsiebiorstw oraz przyspiesze-
nie procedur biurokratycznych.

Efektywne zarzgdzanie finansami publicz-
nymi: wdrozenie $cistych mechanizmméow
kontroli deficytu finanséw publicznych, aby
zapobiec jego dalszemu wzrostowi. Kontynu-
owanie dziatar zmierzajgcych do obnizenia
diugu publicznego, w tym poprzez uspraw-
nienie zarzgdzania diugiem i zwigkszenie
efektywnosci wydatkéw publicznych. Prze-
glad (audyty) i optymalizacja wydatkéw pu-
blicznych (w tym obowigzkowe, powszechne,
prowadzone przez niezalezne instytuty i or-
ganizacje przedsiebiorcéw — badania ewa-
luacyjne wszelkich wigkszych zmian regu-
lacyjnych oraz wydatkdw, z publikowaniem
ich wynikéw), skupiajqc sie na efektywnym
wykorzystaniu funduszy w obszarach stra-
tegicznych jak zdrowie, edukacja, innowacje
i infrastruktura.

Zwiekszenie eksportu i zrownowazony
import: wdrozenie polityk zwigkszajgcych
konkurencyjno$¢ polskich produktéw i bez-
pieczefistwo kraju. Dziatania na rzecz po-
prawy miedzynarodowej pozyciji inwesty-
cyjnej Polski poprzez aktywne zarzqdzanie
zobowigzaniami zagranicznymi i promocje
polskich aktywéw za granicq. Rozwéj pro-
gramoéw i partnerstw migdzynarodowych
skierowanych na wzmachianie pozyciji Polski
jako atrakcyjnego miejsca dla inwestycji
zagranicznych.
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2. Przeglqgd krotkookresowych
wskaznikow spoteczno-gospodarczych

Wczesniej z zakresu wskaznikow dotyczgcych
bezposrednio spoteczefstwa prezentowany byt
jedynie wskaznik konsumpciji gospodarstw do-
mowych. Ma on dominujgce znaczenie w PKB,
stanowigc okoto 50 jego procent.

Ponizej krotki przeglqd krétkookresowych wskaz-
nikéw dotyczgcych wybranych elementéw spo-
tecznych. Wsrdd nich uwzglednilismy inflacje, ze
wzgledu na to, ze ma ona znaczgcy wptyw na ew.
zubozenie spoteczefistwa lub poziom zamoznosci
poprzez deprecjacje jego oszczednosci.

2.1. PKB na osobe

Analizujgc dane dotyczgce PKB na osobe w euro
w pafstwach UE od pierwszego kwartatu 2021 r.
do trzeciego kwartatu 2023 r, mozna zauwazy¢, ze
wiekszos¢ krajow pokazuje tendencije wzrostowq
PKB na osobeg w analizowanym okresie, co wska-
zuje na poprawe warunkéw gospodarczych. Od
lat Irlandia i Luksemburg wyrdzniajq sige znacznie
wyzszym PKB na osobe, niz reszta UE, co moze
odzwierciedlaé silnq pozycje ich gospodarek oraz
specyfike ich struktur gospodarczych, w tym duzy
udziat firm zagranicznych oraz sektora finanséw

w PKB. Butgaria, Rumunia i kraje battyckie majg
nizsze PKB na osobg, co jest zgodne z ogdlnym
poziomem rozwoju gospodarczego w tych kra-
jach. Polska pokazuje wzrostowe tendencje w PKB
na osobe, co Swiadczy o poprawie dobrobytu
i rozwoju gospodarczym naszego kraju.
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Tabela 12. PKB na osobe (w euro)

2021

2021

2021

2022

2022

2022

2022

2023

2023

-Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2 -Q3 -Q4 -Ql -Q2
EU27 7620 | 8040 | 8280 | 8740 | 8390 | 8780 | 8910 | 9350 | 9010 | 9320
Belgia | 10310 10880 [ 10740 | 11880 | 11350 | 11880 | 11580 | 12620 | 12090 | 12 420
Bulgaria | 2100 | 2390 | 2830 | 2990 | 2660 | 3080 | 3620 | 3910 | 3210 | 3400
Czechy | 4960 | 5600 | 5780 | 5940 | 5850 | 6440 | 6670 | 6880 | 6740 | 7320
pania | 13540 | 14590 | 14620 | 15830 | 15080 | 16 290 | 16 340 | 16 730 | 15580 | 15 790
Niemcy | 10400 | 10610 | 11090 | 11380 | 11340 | 11340 | 11620 | 11950 | 11930 | 11960 | 12250
Estonia | 5170 | 5730 | 6020 | 6520 | 6090 | 6730 | 7000 | 7230 | 6460 | 6890
iMlandia | 20 570 | 20 580 | 22 920 | 22 410 | 23 450 | 23 930 | 26120 | 25 460 | 24 200 | 24 100
Grecja | 3710 | 4090 | 4760 | 4520 | 4420 | 4820 | 5450 | 4990 | 4720 | 5240
Hiszpania | 5950 | 6410 | 6420 | 7030 | 6640 | 7090 | 7020 | 7530 | 7290 | 7610 | 7450
Francja | 8850 | 9060 | 9150 | 9600 [ 9330 | 9600 | 9560 | 10060 | 9930 [ 10180
Chorwacja | 3080 | 3560 | 4340 | 3790 | 3570 | 4290 | 5070 | 4480 | 4230 | 4930
Wiochy | 7100 | 7590 [ 7780 | 8350 | 7720 | 8210 | 8180 | 8910 | 8320 | 8570
Cypr 6400 | 6760 | 7240 | 7290 | 7130 | 7450 | 8090 | 7770 | 7580 | 7800
totwa 3710 | 4330 | 4730 | 4950 | 4420 | 510 | 5490 | 5580 | 4850 | 5370
Litwa 4310 | 4920 | 5490 | 5380 | 5190 | 5810 | 6600 | 6200 | 5660 | 6220
Luksemburg | 26 160 | 27 510 | 27720 | 31450 | 28 540 | 29 640 | 29 400 | 30 710 | 29150 | 30160
Wegry | 3240 | 3940 | 4100 | 4580 | 3880 | 4370 | 4400 | 4750 | 4150 | 5200
Malta | 6900 | 7140 | 7800 | 7630 | 7600 | 8140 | 8450 | 8240 | 8150 | 8660
Holandia | 11620 | 12600 | 12420 | 13030 | 12880 | 13670 | 13440 | 14140 | 14000 | 14700 | 14 210
Austria | 10280 | 11290 | 11570 | 12130 | 11600 | 12450 | 12340 | 13000 | 12710 | 13 090
Polska | 3430 | 3590 | 3830 | 4250 | 3920 | 4130 | 4360 | 4890 | 4500 | 4770
Portugalia | 4790 | 5220 | 5420 [ 5560 | 5480 | 5900 | 6000 | 6160 | 6070 | 6450
Rumunia | 2450 | 2900 | 3440 | 3840 | 2870 | 3520 | 4150 | 4470 | 3400 | 4000
Stowenia | 5540 | 6240 | 6430 | 6600 | 6080 | 6870 | 7070 | 7030 | 6800 | 7580 | 7640
Stowacja | 4130 | 4580 | 4870 | 4850 | 4510 | 4960 | 5260 | 5230 | 5000 | 5490
Finlandia | 10420 | 11340 | 1300 | 12220 | 1310 | 12140 | 12060 | 12830 | 12030 | 12 660
szwecja | 12170 | 13060 | 12500 | 14170 | 12670 | 13780 | 13100 | 13870 | 12800 | 13 060

Uwaga: dane niewyréwnane, ceny biezqce. Szereg czasowy: Gross domestic product at market prices.

Zrédto: Eurostat.




Warsaw Enterprise Institute

Wykres 11. PKB na osobe w Polsce i u jej sqsiadéw z UE (w euro)

Zrédto: Eurostat.

Na wykresie przedstawiono PKB na osobe
w euro dla Polski oraz jej sgsiaddw z UE, tj. Czech,
Niemiec, Litwy i Stowaciji. Niemcy wyrdzniajq sie
zdecydowanie najwyzszym PKB na osobe wsérdd
przedstawionych krajow, z wyraznym wzrostem
przez caty okres. Czechy rowniez wykazujq wzrost,
cho¢ na nizszym poziomie niz Niemcy, bedqgc
liderem wsréd tej podgrupy krajow. Polska, Litwa
i Stowacja majq podobne wartosci PKB na oso-
be, podobnie z tendencjq wzrostowq przez caty
przedstawiony okres. Polska wykazuje stabilny
wzrost, podobnie jak Stowacja, podczas gdy Litwa
po niewielkim spadku w 2021 w 2022 r., wrécita
do tendencji wzrostowej w Il kwartale 2023 roku.

2.2. Wydatki konsumpcyjne
gospodarstw domowych

Dalej skupimy sie nha wydatkach konsumpcyj-
nych gospodarstw domowych. Wczeéniej ana-
lizowany wskaznik PKB na osobe odnosi sie do
catkowitej wartosci dobr i ustug wytworzonych
w danym kraju i jest miernikiem ogélnej wydaj-
nosci gospodarki. Wydatki konsumpcyjne gospo-
darstw domowych to suma wszystkich wydatkow

dokonanych przez mieszkafhcdw na dobra i ustugi
konsumpcyjne. Stagd wydatki konsumpcyjne sq
zawsze nizsze niz PKB na osobe, poniewaz PKB
zawiera réwniez inwestycje, wydatki rzgdowe
oraz saldo eksportu i importu, ktére nie wechodzq
w sktad osobistych wydatkéw konsumpcyjnych.
Innymi stowy, PKB na osobg jest wskaznikiem
produkciji, podczas gdy wydatki konsumpcyjne
odzwierciedlajq konsumpcije.

Analiza réznic miedzy tymi dwoma wskazni-
kami pokazuje, jak duzy jest udziat konsumpciji
w catkowitej produkcji ekonomicznej kraju i moze
pomobc w zrozumieniu struktury gospodarki da-
nego panstwa - czy jest bardziej nakierowana na
konsumpcje wewnetrzng, czy tez inne sktadniki
PKB, jak inwestycje i handel zagraniczny, majq
wiekszy udziat.

Analizujgc dane dotyczgce wydatkédw konsump-
cyjnych gospodarstw domowych na osobe
w eurow panstwach UE od pierwszego kwartatu 2021r.
do trzeciego kwartatu 2023 r. widag¢, ze wiele krajow
wykazywato tendencje wzrostowq w wydatkach
konsumpcyjnych, co moze odzwierciedla¢ poprawe
dobrobytu i wzrost sity nabywczej obywateli.
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Luksemburg jest krajem, ktory wykazuje zdecydo-
wanie hajwyzsze wydatki konsumpcyjne, co moze
by€ zwigzane z wyzszym poziomem zycia i lepszq
0g6lnq kondycjqg gospodarczg. Kolejne kraje to
Dania, Austria, Belgia i Finlandia, a Irlandia jest
dopiero za nimi (co pokazuje réznice migdzy PKB
a kondycjq gospodarstw domowych). Butgaria
i Rumunia majg najnizsze wydatki konsumpcyjne

na osobeg, co odzwierciedla¢ moze generalnie
nizszy poziom dochoddw w tych krajach.

Polska pokazuje wzrost wydatkéd4w konsump-
cyjnych, co wskazuje na poprawe warunkéw
zyciowych i rosngcq konsumpcje w analizowa-
nym okresie.

Tabela 13. Wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych na osobe (w euro)

B T it 2 1 B 5
EU27 3700 | 3930 | 4170 4300 | 4220 | 4430 | 4560
Belgia 4630 | 5190 | 5360 | 5740 | 5360 | 5890 | 5900 | 6370 | 5880 | 6340
Buigaria 1300 1370 1580 1700 1600 1650 2100 2 300 1910 2110
Czechy 2150 | 2490 | 2620 | 2660 | 2740 | 2980 | 3040 | 3070 | 3070 | 3260
Dania 5860 | 6460 | 6440 | 7000 | 6460 | 6780 | 6590 | 7210 6 900 | 6990
Niemcy 4770 | 5040 | 5460 | 5530 | 5410 | 5660 | 5920 | 5940 | 5770 | 5950 | 6100
Estonia 2460 | 2750 | 2980 | 3080 | 2970 | 3370 | 3520 | 3600 | 3310 3530
Irlandia 4410 | 5080 | 5430 | 5880 | 5510 5770 | 5990 | 6630 | 6040 | 6230
Grecja 2410 | 2830 | 3000 | 3100 3010 3370 | 3370 | 3470 | 3290 | 3640
Hiszpania | 3340 | 3510 3610 3770 | 3880 | 3940 | 4010 | 3960 | 4120 | 4090 | 4130
Francja 4410 | 4470 | 4680 | 4940 | 4760 | 4840 | 4940 | 5220 | 5150 5160
Chorwacja | 1890 | 2060 | 2090 | 2280 2210 2 510 2560 | 2730 | 2580 | 2860
Wiochy 3980 | 4260 | 4520 | 4520 | 4550 | 4760 | 5030 | 5180 5140 5180
cypr 3530 | 3870 | 4160 | 4080 | 4080 | 4380 4770 4630 | 4560 | 4630
totwa 2150 | 2380 | 2660 2710 2670 | 2950 3190 3280 | 3030 | 3190
Litwa 2480 | 2840 | 3070 | 3150 | 3030 | 3400 | 3680 | 3750 | 3460 | 3670
Luksemburg| 7520 | 8030 | 8040 | 8310 8160 | 8480 | 8420 | 8550 | 8480 | 8790
Wegry 1610 1840 1880 2010 | 2000 | 2100 | 2020 | 2230 | 2300 | 2550
Malta 2650 | 2820 | 3190 3310 | 3000 | 3300 | 3560 | 3450 | 3340 | 3610
Holandia 4590 | 5090 | 5320 | 5250 | 5320 | 5660 | 5850 | 6 030 6110 6200 | 6280
Austria 4690 | 5210 | 5890 | 5670 | 5590 | 6010 | 6260 | 6320 | 6140 | 6480
Polska 2030 | 2020 2170 2130 | 2400 | 2450 | 2520 | 2470 | 2690 | 2740
Portugalia | 2920 | 3210 | 3250 | 3540 | 3480 | 3620 | 3550 | 4010 | 3860 | 3840
Rumunia 1610 1670 2010 | 2380 | 1900 2160 | 2440 | 2910 | 2270 | 2450
Stowenia 2550 | 2990 | 3420 | 3620 | 3000 | 3540 | 3780 | 3970 | 3370 | 3780 | 4050
stowacja 2310 | 2560 | 2700 | 2730 | 2810 | 3000 3110 3180 3130 3220
Finlandia 5080 | 5550 | 5670 | 5870 | 5420 | 6070 | 6090 | 6290 | 5830 | 6310
Szwecja 5090 | 5540 | 5560 | 5900 | 5310 5920 | 5730 | 5770 | 5260 | 5590

Uwaga: dane niewyréwnane, ceny biezqce. Szereg czasowy: Final consumption expenditure of households.

Zrédto: Eurostat.
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Wykres 12. Konsumpcja gospodarstw domowych na osobe w Polsce i u jej sgsiadéw z UE (w euro)

Zrédto: Eurostat.

Na wykresie przedstawione sqg wydatki konsump-
cyjne gospodarstw domowych na osobe w euro
dla wybranych krajow UE od pierwszego kwartatu
2021 r. do drugiego kwartatu 2023 r. Niemcy wy-
kazujg najwyzsze wydatki konsumpcyjne sposrod
prezentowanych krajow, a wartosci te wzrastajq
przez caty przedstawiony okres. Pozostate kraje,
cho¢ ze znacznie nizszymi wydatkami niz Niem-
cy, rowniez wykazujg wzrostowy trend. Wydatki
konsumpcyjne w Polsce sq wyraznie nizsze niz
na Stowacijii w Czechach (o ok.14-15%), a takze
duzo nizsze, niz na Litwie (az 0 25%). Co ciekawe,
widzimy, ze w poczqtkach analizowanego okresu,
réznice w poziomach pomigdzy tymi krajami byty
niewielkie. Generalnie, wszystkie kraje prezentujq
wzrost wydatkéw konsumpcyjnych, co wskazuje
na poprawe dobrobytu mieszkahcdw, aczkolwiek
w Polsce poprawa ta byta najstabsza.

2.3. Wydajnosé pracy
Wydajnos¢ pracy na osobe jest wskaznikiem

efektywnoséci gospodarczej odzwierciedlajgcym,
ile PKB jest produkowane przez jedng osobe. Gdy

poréwnujemy wydajnos¢ pracy z PKB na osobe,
mozemy zauwazy¢, jok efektywnie spoteczefistwo
przeksztatca prace w produkcje gospodarczq.
Z kolei wydatki konsumpcyjne gospodarstw do-
mowych na osobe pokazujgq, ile z tej produkciji
jest przeznaczone na konsumpcje przez prze-
cietnqg osobe.

Analiza danych z tabeli wskazuje na rdznice

w wydajnosci pracy miedzy krajami, co moze by¢
spowodowane réznicami w technologii, edukacji,
kapitale i innych czynnikach wptywajgcych na

produktywnos¢. Wyzsza wydajnos¢ nie zawsze

przektada sie na wyzsze PKB na osobe, poniewaz

PKB zalezy takze od innych czynnikéw, takich jak
stopien otwarto$ci gospodarki, poziom inwestyciji

czy wydatki rzgdowe. Jesli zaé chodzi o wydatki

konsumpcyjne, sq one zazwyczaj nizsze od PKB na

osobeg, poniewaz nie wszystkie wyprodukowane

dobra i ustugi sq przeznaczone na bezposredniq

konsumpcje — cze$¢ z nich moze by¢ eksporto-
wana, inwestowana lub oszczedzana.

Wzrost wydajnosci pracy moze by¢ interpre-
towany jako oznaka zwigkszania efektywnosci
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gospodarki, wptywajqcej na zwigkszenie konku-
rencyjnosci kraju. Wartosci na wykresie wskazujq
na réznice w tempie wzrostu migdzy poszcze-
gbInymi gospodarkami, co moze by¢ wynikiem
wielu czynnikéw, takich jak polityka gospodarcza,
inwestycje w technologie, edukacje, innowacje,
czy tez strukturalne zmiany w gospodarce. Na-
lezy takze zwréci€ uwage na szerszy kontekst

Tabela 14. Wydajno$¢ pracy na osobe (2015=100)

ekonomiczny i spoteczny, w tym na inne wskaz-
niki ekonomiczne, takie jak PKB na mieszkarnca,
stopa bezrobocia czy poziom inwestycji w kapitat
ludzki. Ponadto, sytuacje nadzwyczajne, takie jak
pandemia COVID-19 czy kryzysy energetyczne,
rébwniez majq istotny wptyw na wydajnos¢ pracy
i jej zmienno&¢ w czasie.

m = T T = =
EU27 1016 | 1028 | 1038 | 1039 | 1043 | 1046 | 1048 | 1043 | 1039 | 1038 | 103,6
Belgia 987 | 998 | 1011 | 1014 | 1011 | 1013 | 1011 | 1013 | 1015 | 1017 | 1020
Butgaria | 1139 | 151 [ me9 | mg9 [ 1203 | 1212 | 1214 | 1219 | 1217 | 1223 | 123)
czechy | 1069 | 1078 | 1092 | m00 | Mo6 | 1091 | 1091 | 1088 | 1087 | 1076 | 1080
Dania 1056 | 106,8 | 1054 | 1070 | 1050 | 1055 | 1049 | 1051 | 1056 | 1050 | 1044
Niemey | 1002 | 1022 | 1024 | 1021 | 1026 | 1022 | 1024 | 1018 | 1015 | 1014 | 1013
Estonia 120 | 1241 | 1213 | 1217 | w81 | nz0 | ns8 | n35 | 1082 | 1097 | n05
iMandia | 1395 | 1375 | 1337 | 1284 | 13671 | 1381 | 140,7 | 1384 | 1321 | 1325 | 1289
Grecja 948 | 925 | 922 | 917 | 943 | 943 | 945 | 950 | 953 | 959
Hiszpania | 951 | 975 | 975 | 983 | 979 | 1011 | 1006 | 1004 | 995 [ 999 | 99,0
Francja 978 | 978 | 995 | 992 | 985 | 985 | 986 | 982 | 980 | 983 | 982
Chorwacja | 1088 | 1073 | 1095 | n08 | M34 | n44 | m31 | n29 | m28 | 155
Wiochy 978 | 996 | 1015 | 10,9 | 1021 | 1024 | 1029 | 1020 | 1016 | 1014 | 1012
Cypr 1062 | 1071 | 1098 | mo | nos | nos | Mmoo | mo9 | me9 m, me
totwa n66 | n55 | 1201 | 1204 | n99 | mnoy | mz7z | mey | ns2 | mso
Litwa 189 | 1200 | 1207 | 1204 | 190 | 70 | me6 | ME56 | N44 | N65 | M42
Luksemburg| 983 | 984 | 976 | 991 | 983 | 973 | 965 | 940 | 938 | 933
Wegry | 1080 | 1096 | Mm03 | m21 | 33 | n45 | m32 | n24 | mo [ m7 | n2s
Malta 1000 | 994 | 1039 | 1037 | 1030 | 1025 | 1020 | 1019 | 1008 | 1005
Holandia | 99,4 | 1010 | 1016 | 10,7 | 1011 | 1018 | 101,3 | 10,4 | 1007 | 1002 | 998
Austria 967 | 986 | 1012 | 1006 | 100,7 | 1022 | 1016 | 1012 | 1010 | 1001 | 995
Polska 16,9 | N84 | M99 | 1216 | 1268 | 1254 | 1267 | 1229 | 1236 | 1242 | 1254
Portugalia | 966 | 988 | 1009 | 1025 | 1042 | 1048 | 1050 | 1058 | 1068 | 1063 | 106,
Rumunia | 1242 | 1229 | 1253 | 1256 | 1278 | 1270 | 1292 | 1307 | 130,9 | 132,9
stowenia | 1073 | 1077 | 1094 | noo | 1088 | 1088 | 1082 | 1084 | 1082 | 1091 | 1088
stowacja | 1067 | 1080 | 1081 | 1082 | 1080 | 1074 | 1078 | 1078 | 1081 | 1085 | 1087
Finlandia | 1032 | 1034 | 1038 | 1036 | 1030 | 1027 | 1015 | 1014 | 1012 | 1020 | 1016
szwecja | 1041 | 1052 | 1065 | 1080 | 1065 | 1065 | 1065 | 1053 | 1051 | 1039 | 1040

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Real labour productivity per person.

Zrédto: Eurostat.



Dane pokazujqg, ze w niektérych krajach, takich
jak Rumunia, Irlandia i Polska, ktére byty trzema
o najwyzszych przyrostach w stosunku do po-
ziomu bazowego z 2015 roku, wydajnos¢é pracy
znaczqco wzrosta, co moze Swiadczy¢ o bardzo
duzej poprawie w efektywnosci funkcjonowania
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gospodarek. W krajach o wysokim PKB na osobeg,
jak Belgia czy Niemcy, wzrost wydajnosci jest
mniej wyrazny. Sq tez kraje w UE, gdzie przyrosty
wydajnosci byly ujemne - kolejno Luksemburg,
Grecja, Francja i Hiszpania.

Wykres 13. Wydajno$é pracy na osobe w Polsce i u jej sgsiadéw (2015=100)

Zrédto: Eurostat.

Wykres przedstawia dynamike wydajnosci pracy
na osobe w Polsce oraz w panstwach sgsiednich,
z Czechami, Niemcami, Litwq i Stowacjq jako
punktami odniesienia. Dane zostaty zindekso-
wane do roku bazowego 2015, przyjetego za 100
punktéw. Analiza wykresu wskazuje, ze Polska
wykazuje najwigkszy wzrost wydajnosci pracy od
pierwszego kwartatu 2021r. do trzeciego kwartatu
2023 . (a takze najwiekszy od 2015 roku), osigga-
jac najwyzszy poziom w ostatnim uwzglednionym
kwartale. Niemcy poczgtkowo utrzymujqg trend
wzrostowy do drugiego kwartatu 2022, po czym
nastepuje spadek wydajnosci, ktory sie stabilizuje,
ale nie powraca do poprzednich maksimoéw. Cze-
chy i Sfowacja wykazujg pewne podobierfistwa,
ale catkowity wzrost — mimo réznic miedzy tymi

krajami — od 2015 czy od 2021 roku byt bardzo
podobny. Litwa natomiast, po poczgtkowym od-
biciu, wykazuje generalnie tendencje spadkowqg
w trakcie ostatnich dwéch lat.

2.4. Koszty pracy

Koszty pracy na godzing odzwierciedlajq presje
kosztowq na przedsigbiorstwa i mogg wptywaé
na konkurencyjno$¢ gospodarki. Wysokie koszty
pracy mogq sygnalizowa¢ wyzszq jokos€ zycia
pracownikdéw, co jest czesto powigzane z wyz-
szym PKB na osobeg, ale réwnoczesnie mogqg
ograniczaé zdolnos§¢ gospodarki do ekspans;ji
na rynkach zewnetrznych. W kontek$cie wydat-
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kébw konsumpcyjnych gospodarstw domowych
na osobeg, koszty pracy na godzine mogg miec
bezposredni wptyw na site nabywczg, a co za
tym idzie, na poziom i strukture konsumpcji. Po-
nadto wyzsza wydajnosé moze kompensowac
wzrost nominalnych kosztéw pracy, pozwalajgc
przedsigbiorstwom utrzymac¢ konkurencyjnos¢
pomimo wzrostu wynagrodzen.

Rozumienie dynamiki kosztéw pracy na godzi-
ne w relacji do PKB na osobe, wydatkéw kon-
sumpcyjnych oraz wydajnosci pracy pozwala
na lepsze zrozumienie elastycznosci rynku pracy,
adaptacyjnosci sektora przedsigbiorstw oraz
ogoblnej rownowagi miedzy ptacami a produk-
tywnosciq. To z kolei otwiera droge do oceny,
w jakim stopniu wzrost kosztéw pracy wptywa na
wzrost gospodarczy, konsumpcije i wydajnos¢, co
ma fundamentalne znaczenie dla polityk makro-
ekonomicznych i decyzji biznesowych.

Analizujgc dostarczone dane dotyczgce kosztow
pracy na godzine (2015=100), mozna zauwazyg,
ze generalnie, dla wiekszosci krajow UE obser-
wujemy tendencje wzrostowq kosztéw pracy na
godzing w analizowanym okresie, co wskazuje na
zwigkszanie sie kosztéw zatrudnienia w stosunku
do wartosci godziny pracy w poréwnaniu do roku
bazowego 2015. Rumunia odnotowuje najwyz-

sze wartosci w analizowanym zakresie z pikami
siegajgcymi 206,5 w pierwszym kwartale 2023 r.,,
€O sugeruje znaczne wzrosty kosztéw pracy na
godzine w stosunku do roku bazowego. Z drugiej
strony, Irlandia prezentuje najnizsze wartosci,
z najnizszym punktem na poziomie 82,6 w trzecim
kwartale 2022 r.,, co moze wskazywa¢ na rela-
tywnie mniejsze koszty zatrudnienia lub wyzszq
wydajnoéé pracy (jak widzieli§my wczesniej, Ir-
landia byta wérdd lideréw wzrostu wydajnosci).

Polska wykazuje wzrost kosztéw pracy na godzing
z wartosciq 123,1 w pierwszym kwartale 2021 r.
do 153,7 w drugim kwartale 2023 r. Znajduje sie
w powyzej redniej krajow UE (na sibdmym miej-
scu w Il kwartale 2023 r.). W okresie 2021-2023
wzrost kosztéw pracy w Polsce byt szosty, naj-
wyzszy w UE. Odnotowuje wiec jednq z wyzszych
wartosci wzrostu kosztéow pracy, co moze wskazy-
wacé na wzrost ptac lub zmiany w strukturze rynku
pracy, takie jak stopniowo rosnqce zatrudnienie
w sektorach wyzszych technologii, ktére zazwy-
czaj oferujg wyzsze wynagrodzenia (np. infor-
matyka). Jednakze, w poréwnaniu do niektérych
innych krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,
takich jak Rumunia czy Wegry, wzrost kosztow
pracy w Polsce jest umiarkowany, co moze su-
gerowac lepsze zarzgdzanie kosztami pracy lub
wyzszq stabilno§¢ gospodarczq.

Wykres 14. Koszty pracy na godzine w Polsce i u jej sgsiadéw (2015=100)

Zrédto: Eurostat.



Tabela 15. Koszty pracy na godzing (2015=100)

Warsaw Enterprise Institute

EU27 106,6 10,1 106,7 13,4 109,1 13,4 | 109,9 19,1 15,5 121,6
Buigaria 1498 | 1478 132]1 1325 156,6 163,5 143,6 1484 | 1844 178,1
Czechy 126,2 126,5 127,0 1331 1337 131,6 132,7 143,5 147,9 144,
Dania 107,3 106,7 103,8 104,4 110,8 m,7 107,6 109,6 12,9 116,4
Niemcy 106,5 | 1094 10,2 121,2 108,8 113,5 113,2 127,6 115,4 121,7 122,0
Estonia 120,6 129,2 1235 124,2 129,7 1473 139,56 1465 | 152,6 1701
Irlandia 85,4 87,8 85,3 91,8 90,7 90,0 82,6 88,6 95,7 97,4
Grecja 104,1 105,8 921 107,8 1011 100,9 91,2 106,9 106,1 105,5
Hiszpania 15,1 13,9 13,1 16,4 114,8 14,2 14,2 19,5 119, 121,7 121,3
Francja 104,8 106,1 105,9 109,0 | 109,8 10,7 110,9 16,1 115,6 116,8
Chorwacja | 113,9 108,8 91,7 105,4 n3,1 13,9 101,0 120,3 123,4 125,9
Wiochy 98,6 105,2 98,5 116,2 100,4 108,2 99,5 122,5 103,9 12,0
Cypr 100,9 99,56 91,6 110,4 99,2 97,7 90,2 ma 102,0 1011
totwa 126,4 | 130,0 129,8 122,7 142,3 145,2 139,6 142,6 | 164,4 | 1638
Litwa 137,6 143,9 125,56 139,2 157,9 167,0 141,5 160,7 181,7 182,3
Luksemburg| 110,9 14,9 12,6 129,3 118,2 125,8 120,9 140,4 131,5 139,7
Wegry 132,3 125,4 120,1 123,3 150,9 134,1 134,2 143,8 167,8 160,2
Malta 125,5 124,8 16,7 122,7 126,9 124,9 122,5 130,2 132,6 128,9
Holandia 109,4 121,2 105,5 10,9 10,3 123,4 ms8 118,2 116,8 133,6 120,0
Austria m,6 128,9 103,3 19,7 110,0 130,0 108,0 126,7 17, 143,6
Polska 1231 120,7 17,5 17,8 125,7 1331 131,0 129,3 | 146,0 153,7
Portugalia my7 121,5 16,8 131,1 109,9 121,0 118,6 135, 17,9 130,2
Rumunia 178,6 161,5 135,7 1254 | 180,8 161,8 141,6 130,8 | 206,5 | 186,3
Stowenia 121,9 129,2 12,8 10,7 123,4 131,7 121,9 125,6 137,8 149,9
stowacja 127,9 122,0 16,3 132,9 134,2 128,8 125,7 140,3 | 1449 140,0
Finlandia 106,3 104,3 107,8 96,3 109,1 107,6 13,3 101,0 14,4 14,7
szwecja 12,8 1m,5 120,9 104,2 11,8 114,6 124,5 10,5 16,7 122,2

Uwaga: dane niewyréwnane. Szereg czasowy: Nominal unit labour cost based on hours worked.

Zrédto: Eurostat.

Wykres prezentuje koszty pracy na godzing
w Polsce i u jej sgsiaddw, z indeksem bazowym
réwnym 100 ustanowionym na rok 2015. Litwa
wykazuje najbardziej dynamiczny wzrost kosztéw
pracy na godzine, szczegdlnie widoczny w ostat-
nich kwartatach. Trendy w Czechach, Niemczech
i na Stowacji wydajq sie by¢ bardziej stabilne,
z mniejszymi fluktuacjami. Litwa osigga najwyz-
szg warto$¢ na wykresie w drugim kwartale 2023

roku, co wskazuje na znaczqce zwigkszenie kosz-
téw pracy od 2015 roku.

Polska utrzymuje koszty pracy nizsze niz Litwa, ale
wyzsze niz Czechy, Stowacja oraz Niemcy. Polska
znajduje sie posrodku tej grupy pod wzgledem
kosztow pracy na godzing, wykazujgc stopniowy
wzrost z niewielkimi spadkami w drugim i trzecim
kwartale 2021 roku. W drugim kwartale 2023 roku
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Polska notuje warto$¢ bliskq 150, czyli od 2015
roku koszty pracy wzrosty o 50%, a wydajnosé
pracy o 25%. Wzrosty one zwtaszcza w 2023 roku.
Polska, utrzymujgc wzrost kosztéw pracy na
umiarkowanym poziomie w stosunku do nie-
ktérych swoich sqgsiaddéw, moze wykazywac po-
tencjalng przewage konkurencyjng na tle innych
rynkéw pracy w UE. Jednakze ciggty wzrost kosz-
téw pracy na godzing wymaga monitorowania,
aby zapewni¢, ze nie ostabi to konkurencyjnosci
gospodarki Polski na arenie migdzynarodowe;.

2.5. Inflacja

Dokonujgc analizy podanych danych dotyczqg-
cych miesigcznych stép inflacji w krajach UE,
mozna zauwazy¢, ze w skali catej UE stopy inflacji
zaczynajq sie od poziomu 9,8% w lipcu 2022 roku
i 0siqgajq szczyt na poziomie 11,5% w pazdzierniku
2022 roku. Nastepnie obserwujemy stopniowy
spadek inflacji do poziomu 3,6% w pazdzierniku
2023 roku, co wskazuje na ogéiny trend dezin-
flacyjny w badanym okresie w catej UE.

Najwyzszq stope inflacji rejestrowata Estonia
zwartosciqg 25,2% w sierpniu 2022 roku, a najnizszg
Szwecja z wartoéciq -1,0% w pazdzierniku 2023
roku, co wskazuje na skrajnie rézne warunki go-
spodarcze lub efektywnos¢ polityki monetarnej
w tych krajach.

Niektére kraje doswiadczyty deflacji w kohcowym
okresie analizy, takie jak Belgia czy Holandia.
Moze to wskazywaé na zmiany w popycie kon-
sumenckim, polityce cenowej lub specyficznych
efektdédw dziatania EBC w tych krajach.

Wegry odnotowujq szybki wzrost inflacji od pozio-
mu14,7% w lipcu 2022 r. do 26,2% w styczniu 2023,
z kolei w Estonii obserwujemy szybki spadek
225,2% w sierpniu 2022 r.do 5,0% w pazdzierniku
2023, co moze $wiadczy¢ o niestabilnosci ma-
kroekonomicznej lub gwattownych zmianach
w polityce gospodarcze;j.

Francja i Niemcy wykazujq relatywnq stabilnos¢
inflacji w poréwnaniu do innych cztionkéw UE,
z tendencjq do stopniowego spadku w czasie,
co moze wskazywa€ na bardziej przewidywal-
ne srodowisko gospodarcze i skuteczng poli-
tyke cenowaq.

W lutym 2023 roku Polska znajdowata sie wsréd
krajow z najwyzszq inflacjg, z wartosciq mak-
symalng na poziomie 17,2%. Inflacja nastgpnie
dynamicznie spada, dochodzgc do 6,3% w paz-
dzierniku 2023 roku, co moze sugerowaé pewien
stopien stabilizacji i skutecznos¢ dziatah antyin-
flacyjnych.

Podsumowujgc, dane te wskazujg na znaczne
réznice w stopach inflacji miedzy krajami UE, co
moze by¢ wynikiem réznych warunkéw gospo-
darczych, polityk monetarnych w krajach bedq-
cych poza strefq euro oraz zewnetrznych szokéw
ekonomicznych, takich jak zmiany cen energii
lub zywnosci. Sciezka inflacji w Polsce, mimo ze
poczgtkowo byta jednqg z wyzszych, wykazuje
tendencje spadkowq, co moze by¢ pozytywnym
sygnatem dla polityki gospodarczej i stabilnosci
makroekonomicznej kraju.
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Tabela 16. Stopy inflacji w UE (miesieczna)

EU27 98 101 109 |5 | N1 |1w04]100| 9983 81| 71 64 | 61 |59 ]| 49| 36
Belgia [ 10,4 | 105 | 121 | 131 | 105|102 | 74 | 54 | 49 | 33 | 27 | 16 17 124) 07 |-17
Butgaria| 149 | 150 | 156 | 148 | 143 | 143|143 | 137|121 | 103 |86 | 756 | 78 | 756 | 64 | 59
Czechy | 17,3 | 171 | 178 | 155 | 172|168 | 191 | 184|165 | 143|125 | 1,2 | 102 | 10,1 | 83 | 9,5
Dania | 96 |99 | 1 | 4| 97| 96|84 | 83|73 |56|29|24])32]|23] 06 ]|-04
Niemcy | 85 | 88 |109 | N6 | N3 | 96|92 | 93|78 |76 |63 |68]| 65|64 43| 30
Estonia | 23,2 | 25,2 | 24,1 | 225 214 | 175|186 | 178 | 156 | 132|112 | 90 | 62 | 43 | 39| 50
Irlandia | 96 | 90 | 86 | 94 | 90| 82| 75 81170 | 63|54 |48 | 46|49 | 50| 36
Grecja | 13 | N2 | 121 | 951 88| 76 |73 | 65|54 | 45|41 |28 |35]|35]| 24|38
Hiszpania [ 10,7 | 105 | 90 | 73 | 67 | 55| 59 | 60| 31 | 38 |29 | 16 21124 33|35
Francja | 68 | 6,6 | 6,2 | 71 7] 67|70 | 73 |1 67| 69|60 |53 51 | 57| 57| 45
Chorwacja| 12,7 | 12,6 | 126 | 127 | 130 | 127|125 | N7 J105| 89|83 | 83 | 80| 84 | 74 | 67
Wiochy | 84 | 91 | 94 | 126 | 126 | 123|107 | 98 | 81 | 86|80 | 67 | 63 | 55| 56 | 18
cypr |106]|96 |90 |86 | 81| 76|68 67| 613936 |28] 24| 31| 43|36
totwa | 21,3 | 21,4 |220| 21,7 | 21,7 | 20,7| 214 | 20,1 | 17,2 | 150 | 123 | 8] 66 | 56| 36| 23
Litwa |[20,9] 211 1225|221 214200185 | 172|152 | 133|107 |82 | 72 | 64 | 4] 31
Luksemburgl 93 | 86 | 88 | 88 | 73 | 62 | 58 | 48 | 29 | 27 | 20 | 10 20135 |34 | 21
Wegry | 14,7 | 186 | 20,7 | 21,9 | 231 | 250 26,2 | 258|256 | 244|219 |199 | 175|142 | 122 | 9,6
Malta | 68 | 70 |74 |74 | 72 | 73 | 68 | 70 | 7)1 6416362 ]56]|50] 49|42
Holandia| 11,6 | 137 | 171 |168| N3 | N0 | 84 | 89| 45| 58|68 |64 | 53| 34 |-03|-10
Austria | 94 | 93 |10 |ne | n2f|1w5| N6 | 10|92 |94|187|78|70]|75]| 58] 49
Polska | 142 | 148 | 157 | 16,4 | 16,1 | 153 | 159 | 172 | 152 | 140|125 | N0 | 103 | 95 | 7,7 | 63
Portugalia| 94 | 93 | 98 |106|102| 98 |86 | 86 | 80| 69|54 |47 |43 |53 | 48| 32
Rumunia| 13,0 | 133 | 134 | 135|146 | 141|134 | 134|122 |104] 96 | 93 | 89 | 93| 92 | 83
stowenia| 1,7 | 15 | 106 | 103108108 99 | 94 |104]| 92| 81 | 66 | 57| 6] 71 | 66
stowacja| 128 | 13,4 | 136 | 145 | 151 | 150 | 151 | 154|148 | 140|123 | 13 | 103 | 96 | 90 | 78
Finlandia| 80 | 79 | 84 | 84| 91| 88|79 | 80| 67 | 63 | 50 | 41 42 | 31 | 30| 24
szwecja| 83 | 95 | 103 | 98 | 101 |108) 96 | 97| 81 | 77 |67 |63 | 63|45 | 37| 40

Uwaga: dane niewyréwnane, stopy zmian (t/t-12). Szereg czasowy: Harmonized Index of Consumer Prices (All items).

Zrédto: Eurostat

Wykres na kolejnej stronie przedstawia stopy
inflacji od lipca 2021r. do pazdziernika 2023 r. dla
Czech, Niemiec, Litwy, Polski i Stowaciji. Inflacja
jest mierzona jako procentowe zmiany w cenach,
a dane prezentowane na wykresie ukazujq, ze
wszystkie prezentowane kraje naszego regionu
wykazujg ogdlny trend spadkowy stop inflacii
w analizowanym okresie. Najwyzsze stopy inflaciji

odnotowywata w 2022 roku Litwa, ale udato jej sie
w bardzo duzym stopniu obnizy€ je do poziomu
Niemiec, ktére wykazujg najnizsze stopy inflacji
na poczqtku analizowanego okresu. Stowacja
i Czechy majq podobny wzorzec zachowan in-
flacyjnych, z wysokimi wartosciami na poczqtku
i znacznym spadkiem w dalszej czesci okresu.
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Wykres 15. Stopy inflacji w Polsce i u jej sqsiadéw

Zrédto: Eurostat.

Litwa wykazuje najszybszy spadek inflacji od
potowy 2022 do kofica 2023 roku. Natomiast Pol-
ska, mimo szybkiego wzrostu inflacji w pierwszej
potowie analizowanego okresu, réwniez zaczyna
wykazywaé spadkowy trend zblizajqcy sie do
poziomu inflacji Czech i Stowacji.

Polska miata inflacje wyzszq niz Niemcy i Stowacja
i tak jak w poczqtkach analizowanego okresu byta
w potowie stawki, tak rowniez w potowie tej stawki
krajow jest na jej koficu. Widag, ze stopa inflacji
w Polsce zaczyna spada¢ po osiggnieciu szczytu
i zbliza sie do wartosci notowanych w Czechach
i Stowaciji w kohcu analizowanego okresu.

2.6. Stopa bezrobocia

Na kolejnej stronie przedstawiono dane krot-
kookresowe, miesieczne, dotyczqce stép bez-
robocia w UE. Nalezy pamigtag, ze jest to inny
wskaznik, niz stopa bezrobocia rejestrowanego,

poniewaz pochodzi z badah aktywnosci ekono-
micznej ludnosci (definicja ILO).

Analizujgc dane dotyczqgce stopy bezrobocia

w UE od lipca 2022 do pazdziernika 2023 r. mozna

zauwazyé, ze w UE generalnie wskaZnik ten pozo-
stawat stosunkowo stabilny, oscylujgc wokét 6%.
Czechy, Malta i Niemcy utrzymywaty stosunkowo

niskie stopy bezrobocia, podczas gdy Grecja

i Hiszpania wykazywaty wyzsze stopy bezrobocia,
co jest zgodne z dtuzszq tendencjq w tych kra-
jach. Dane te wskazujq na stabilnos¢ rynku pracy
w UE w analizowanym okresie, z wyjgtkiem niekto-
rych krajow, ktére nadal borykajq sig z wyzszymi

poziomami bezrobocia.

Polska prezentuje bardzo niskq stope bezrobocia
w poréwnaniu do §redniej UE, utrzymujgcq sie
na poziomie okoto 3%. Nizszq stope bezrobocia
odnotowywano jedynie w Czechach i na Malcie.
W Niemczech stopa ta byta nieznacznie wyzsza
niz w Polsce.



Tabela 17. Stopa bezrobocia w UE

Warsaw Enterprise Institute

% A
EU27 61 | 61 6,1 6,1 6,1 61| 61 |60}|60|60]|59)|60]|60]|60]| 60
Belgia | 55 | 54 | 54 | 56 | 57 | 57| 57 | 56 | 56 | 56 | 56 | 56 | 55 | 55 | 56
Buigaria| 42 | 41 | 40 | 39 | 40| 41 | 40 | 41 | 42 | 43 |44 |45 | 45| 45 | 45
Czechy | 23 | 24 | 23 | 22 | 27 | 23 | 25 | 24 | 26 | 27 |25 |28 | 27 | 25| 27
Dania | 46 | 45 | 46 | 46| 48| 49| 43 | 55| 45| 48 |48 |48 | 56 | 44 | 48
Niemcy | 3,0 | 3] 31 31 130|30|30]|30)29]|29]|30|30]30]|30]30
Estonia | 58 | 56 | 53 | 54 | 54| 53|52 | 53 | 59| 62|67 | 71 75173 |74
IMandia | 43 | 44 | 43 | 45 | 45 | 44 | 42 | 41 | 4] 41 | 41 | 44 | 44 | 45 | 47 | 48
Grecja | 124|123 | 121 | n8 | nu8 | 6|13 | N4j|n2|mne|nl n1 | 10,7106 | 10,0
Hiszpania | 12,7 1128 | 129 | 129 | 129 | 130|130 | 128 | 125 | 121 | 1,9 | 119 | N9 | 19 | 120
Francja | 73 | 72 | 7] 72 | 7,2 72| 7] 7] 7] 73173 |73 |74 |73 )73
Chorwacja| 6,9 | 69 | 69 | 68 | 68| 67| 66 | 65| 64 | 64 |64 | 66 | 67 | 67 | 68
Wiochy | 80 | 81 | 80 | 79 | 79 | 79 |80 | 79 |78 |78 |76 |74 |76 |73 | 74
cypr | 69|68 |67 |69|73| 71|67 )|65|63|62|61|62|66]66]62
totwa | 69 | 70 | 7] 70 | 69| 66| 62| 61 | 60| 62|64 |66 | 66| 66|66
Litwa 58 | 60 | 61 6,1 6,1 6116873 |76 |65|61 |58|64] 61|62
luksemburg| 45 | 47 | 47 | 49 | 49 | 48|49 | 49|49 | 50|50 |52 |52]|54]| 56
wegry | 36 |36 | 37|37 |38|38]38|38|38|39]39|39]|39]40] 39
Malta | 29 | 29 | 29 | 28 | 27 | 29 | 30 | 29| 28 | 27 | 26 | 26 | 25| 27 | 28
Holandia| 36 | 38 | 38 | 37 | 36| 35|36 | 35| 35| 34|35 |35 |36]|36| 37|36
Austria | 46 | 53 | 52 | 45 | 55| 49| 51 | 49 | 45| 51 | 47 | 5] 57153 | 55
Polska | 29 | 29 [ 30 | 30 | 29 | 28 | 27 | 27 | 27 | 28 | 28 | 28 | 28 | 28 | 28
Portugalia| 6,0 | 6,1 6,1 61 | 64| 67|70 | 68 |68|65|64|64|64]|64]| 65
Rumunial 55 | 55 | 55 | 57 | 57 | 56 | 56 | 55| 55| 55|55 | 56 | 55| 54 | 54
Stowenia| 4,1 | 40 | 38 | 37 |36 | 35|35 | 36| 3738|3837 ]|36|35] 36
stowacja| 6,1 | 6,0 | 60 | 60 | 60 | 6,0 | 60 | 60| 60 | 59 |59 | 58 | 58 | 58 | 58
Finlandia| 7,1 7] 72 | 6467 | 72 7] 66 |66 | 71 | 7] 72 | 74 |73 |74 |75
szwecja| 73 | 69 | 70 | 78 | 71 | 75 |73 | 76 | 73 | 72 |72 |80 | 7] 81 1 82)79

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo, hiewyréwnane kalendarzowo. Bezrobocie wg definicji ILO, odsetek sity roboczej. Sze-

reg czasowy: Unemployment rate (%) - monthly data

Zrédto: Eurostat.

Na wykresie na kolejnej stronie przedstawiono sto-
pe bezrobocia w Polsce i jej sgsiadujqgcych krajach
w okresie od lipca 2022 do wrzesnia 2023 roku. llu-
struje on stabilno$¢ na rynku pracy w tych krajach
z niewielkimi sezonowymi wahnieciami, wigkszymi
w przypadku Litwy, a takze z rosnqgcym trendem
w przypadku Czech. Mozna tez zaobserwowaé
m.in., ze Czechy generalnie wykazujq najnizszq

stope bezrobocia wsréd przedstawionych krajow
(utrzymujqcq sie na poziomie okoto 2-3%). Niemcy
rébwniez utrzymujq niskq stope bezrobocia, ktéra
waha sie lekko wokét 3%. Widzimy wiec, ze bardzo
niskie stopy bezrobocia wsrod krajéow UE nie sq
tylko specyfikg Polski, ale charakteryzujg naszq
cze$€ Europy. Podczas gdy stopy te w przypadku
Stowacji i Litwy — majq wyzsze wartosci.
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Wykres 16. Stopa bezrobocia w Polsce i jej sgsiadujgcych krajach

Zrédto: Eurostat.

2.7. Inflacja i bezrobocie

Bezrobocie, mierzone wedtug definicji Miedzy-
narodowej Organizacii Pracy (ILO), i inflacja, wy-
razona przez Zharmonizowany Indeks Cen Kon-
sumpcyjnych (HICP), sq kluczowymi wskaznikami
makroekonomicznymi, ktére czesto podlegajq
analizie w kontekscie krzywej Phillipsa, suge-
rujgcej krotkoterminowq odwrotng zaleznos§¢
migdzy inflacjg a bezrobociem. Analiza relacji
miedzy bezrobociem a inflacjq w poszczegbinych
krajach UE moze dostarczy€ cennych wskazéwek
dotyczqcych stanu gospodarki i efektywnosci
polityk gospodarczych. Byto to przedmiotem bar-
dziej szczegbtowych analiz w ubiegtorocznym ra-
porcie. Nie potwierdzat on obaw towarzyszqgcych
polityce pienigznej Narodowego Banku Polskiego,
ze walka z inflacjq przetozy sig na bezrobocie
w Polsce, poniewaz wykazano niewystgpowanie
krzywej Phillipsa w Polsce (i wigkszosci innych
krajéow UE) na dtuzszych szeregach czasowych.
Analiza powyzszych danych réwniez potwierdzita
bezpodstawnos¢ tych obaw, cho€ w niektérych

krajach wymiana (trade off) pomiedzy obydwo-
ma wskaznikami - moze wystepowag.

W oparciu o przedstawione dane, zauwazyé
mozna, ze w EU27 wystepowata w analizowa-
nym okresie kilkunastu miesiecy stabilna stopa
bezrobocia na poziomie okoto 6% w potgczeniu
ze stopniowo spadajqcq inflacjg od poziomow
dwucyfrowych w potowie 2022 roku do warto-
8ci blizszych 4% w potowie 2023 roku. Czechy
i Niemcy odnotowujg niskie stopy bezrobocia
przy jednoczes$nie umiarkowanej inflacji, co moze
wskazywac na silne rynki pracy i efektywnq kon-
trole inflacji. Z drugiej strony kraje takie jak Grecja
czy Hiszpania, mimo wysokich stop bezrobocia,
pokazujq tendencje do spadku inflacji, co moze
oznaczag, ze wysokie bezrobocie nie zawsze jest
potgczone z wysokq inflacjq lub ze istniejg inne
czynniki wptywajgce na poziom cen. Wszyst-
kie kraje UE wykazywaty zmniejszenie inflacji
z czasem, co moze by¢ wynikiem dziatan poli-
tyki pienieznej lub zmian w globalnych cenach
surowcoéw i towardw.



Obliczono wartosci wspbdtczynnikdw korelacji po-
migdzy bezrobociem a inflacjq dla ww. okresu
i wszystkich krajow UE. Warto$ci te w poszczegdl-
nych krajach sq zréznicowane i nie zawsze wska-
zujq na klasyczng odwrotng zalezno$¢. Na przyktad
w Estonii mamy do czynienia z silng negatywnqg
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korelacjq (-0,91), co moze sugerowag, ze wzrost
bezrobocia jest potgczony ze spadkiem inflacji, co
jestzgodne z teoriq krzywej Phillipsa. Tymczasem
w Grecji obserwujemy silng, pozytywnq korelacje
(0,90), co moze $wiadczyé o innych czynnikach
strukturalnych wptywajgcych na gospodarke.

Wykres 17. Wartosci wskaznikéw korelacji pomiedzy stopami bezrobocia i inflacji w okresie

llipiec 2022—-wrzesief 2023

Uwaga: wartos¢ krytyczna wspodtczynnika korelacji Pearsona przy 15 obserwacjach i poziomie istotnosci 5%

wynosi ok. 0,51.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostatu.

Na wykresie przedstawione sq wartosci wspot-
czynnikéw korelacji Pearsona miedzy stopa-
mi bezrobocia i inflacji dla réznych krajow UE
w okresie od lipca 2022 do wrzesnia 2023 r. War-
tosci te sq interpretowane w kontekscie krzywej
Phillipsa, ktora teoretycznie sugeruje odwrotng
zalezno$¢ miedzy inflacjg a bezrobociem - in-
nymi stowy, wyzsza inflacja powinna by¢ zwig-
zana z nizszym bezrobociem i odwrotnie. Analiza
wykresu wskazuje na to, ze w niektdrych krajach
relacje ekonomiczne sq bardziej ztozone i nieko-
niecznie odpowiadajq klasycznemu modelowi
krzywej Phillipsa. Na przyktad, jesli kraj doswiad-
cza jednoczes$nie wysokiej inflacji i wysokiego
bezrobocia (stagflacii), to tradycyjna krzywa

Phillipsa nie opisuje adekwatnie sytuacji w tym
kraju. Zmienne takie jak szoki podazowe, polityka
monetarna i fiskalnag, a takze globalne czynniki
ekonomiczne mogq przyczynia¢ sie do obser-
wowanych anomalii.

Podsumowujqc, przeprowadzona analiza suge-
ruje, ze relacja migdzy bezrobociem a inflacjq jest
skomplikowana i nie mozna jej jednoznacznie
okresli€ na podstawie pojedynczego modelu
ekonomicznego. Warto przy tym rozwazy¢ wptyw
innych czynnikéw, takich jak polityka pieniezna,
fiskalna, zmiany w popycie globalnym i szoki
podazowe, ktére mogq mie¢ znaczqcy wptyw
na analizowane wskazniki.
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Wykres 18. Stopy procentowe, inflacji, bezrobocia w Polsce w okresie styczef 2020—pazdziernik 2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu.

Stopa bezrobocia w Polsce w analizowanym
okresie pozostawata na niskim poziomie, utrzy-
mujqc sie w przedziale 2,7% do 3,0%. Tymczasem
stopa inflacji poczgtkowo rosta, osiggajgc szczyt
na poczqtku 2023 roku (17,2% w lutym), po czym
zaczeta stopniowo spadac. Wspbtczynnik korela-
cji miedzy tymi dwoma wskaznikami wynosit 0,15,
co jest wartoscig znacznie ponizej progu istot-
nosci 0,51, sugerujgc brak istotnej statystycznie
zaleznosci migdzy stopg bezrobocia a inflacjq
w tym okresie. Dla doktadniejszego uchwycenia
relaciji i zaleznosci, wydtuzyliSmy wigc zakres
analizy do poczqtku 2020 r.

Analizujgc przedituzony szereg czasowy na wy-
kresie oraz wartosci wspotczynnikdéw korelacji,
mozna wyciggng¢ nastepujgce wnioski doty-
czqgce polityki pienigeznej w Polsce.

Decyzja o luzowaniu polityki pienieznej w 2020
roku w sytuaciji wzrostu inflacji w maju i czerwcu
2020 r. mogta by¢€ zbyt ryzykowna i przyczynié
sie do utrwalenia sig inflacji na wyzszym pozio-
mie. W efekcie NBP nie zdotat utrzymac inflacji
w poblizu przyjetego przez siebie celu inflacyjnego

(2,5% w przedziale +/- 1%), co moze wskazywaé
na konieczno$¢ podjecia bardziej proaktywnych
i przewidujgcych dziatah.

Rosngce stopy procentowe NBP od poczgtku 2021
roku wskazujg na prébe hamowania inflacji przez
bank centralny. Wzrost ten jest silnie skorelowany
zinflacjq (0,93 przy progu istotnosci wynoszqcym
ok. 0,3), co potwierdza, ze zaostrzenie polityki
pienigznej miato na celu obnizenie inflacji. NBP
rozpoczgt jednak zmiang swojego nastawienia
z pewnym opoznieniem. Wzrost inflaciji jesieniq
2021 roku nie zostat szybko skontrowany pod-
wyzszeniem stop procentowych, co mogto przy-
czyni¢ sie do dalszego wzrostu cen i utrudni¢
osiggniecie celu inflacyjnego. Ponadto, zwa-
zywszy na opdznienie wptywu polityki pienigznej
na gospodarke, obnizka inflaciji, ktéra nastgpita
w ostatnich miesigcach, moze by¢ czeSciowo
efektem tych dziataf, ale moze by¢ w wiekszej
mierze wynikiem innych czynnikéw, takich jak
zewnetrzne uwarunkowania gospodarcze albo
wewnetrzna polityka gospodarcza rzqdu zwiq-
zana z ograniczaniem wzrostu niektérych cen
(energii, zywnosci).



W Polsce, z uwagi na niskg stope bezrobocia
utrzymujgcq sie pomimo wysokiej inflacji, kté-
ra jedynie minimalnie sie zmienita w czasach
ogromnego haptywu do Polski uchodzcéw
z Ukrainy od wiosny 2022 roku, nie obserwujemy
tradycyjnej krzywej Phillipsa. Obliczono wspot-
czynnik korelacji miedzy inflacjq a bezrobociem
od stycznia 2020 r.i wynosit on -0,69, co mogtoby
wskazywaé na wystgpowanie wptywu inflacji na
rynek pracy (zaktadajgc wystepowanie zwigzku
przyczynowo-skutkowego). Wspétczynnik kore-
lacji miedzy stopami procentowymi a stopq bez-
robocia réwniez daje istotny statystycznie, ujem-
ny wynik (-0,75). Jednakze zmiany bezrobocia
w tym okresie byly minimalne i mogty zaleze¢ od
innych czynnikéw. Ponadto ta ujemna korelacja
moze sugerowag, ze wyzsze stopy procentowe sq
zwigzane z nizszq stopq bezrobocia (i na odwrét),
co jest dos¢ nietypowe i moze sugerowag, ze inne
czynniki, takie jak wzrost gospodarczy, mogty
przyczynia¢ sie do poprawy sytuacji ha rynku
pracy. Oznacza to, ze obawy o wzrost bezrobocia
w wyniku zaostrzenia polityki pienieznej mogty
by€ znacznie mniejsze, a bank centralny mogt
powazniej skupi€ sie ha walce z inflacjq.

Podsumowujgc, polityka pieniezna NBP mo-
gta by¢ bardziej zdecydowana i wczesniejsza
w reakcji na inflacjg, co mogtoby lepiej stuzy¢
stabilnosci cenowej. Z uwagi na niskg stope
bezrobocia utrzymujgcq sie pomimo wysokiej
inflacji, nie obserwujemy w Polsce tradycyjnej
krzywej Phillipsa. Oznacza to, ze obawy o wzrost
bezrobocia w wyniku zaostrzenia polityki pieniez-
nej mogty by¢ mniejsze, a bank centralny mogt
sie w wiekszej mierze skupi¢ na walce z inflacjq.
Opbdzniona odpowiedz Banku mogta przyczynié
sie do utrwalenia oczekiwanh inflacyjnych, co
w dituzszym okresie moze utrudnia€ prowadzenie
efektywnej polityki pienigzne;j.

2.8. Oszczednosci gospodarstw
domowych

Wskaznik oszczednosci gospodarstw domowych
odnosi sie do proporciji dochoddw, ktére decydu-
ja sie one zaoszczedzic. Jest on waznym barome-
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trem zdrowia finansowego spoteczefistwa oraz
oczekiwaf konsumentéw odnosnie do przysziej
sytuacji gospodarczej. Wysoki wskaznik oszczed-
noéci moze wskazywaé na ostroznos§¢ gospo-
darstw domowych i pesymistyczne oczekiwania
co do przysztosci, podczas, gdy niski wskaznik
moze odzwierciedla¢ zaufanie konsumentéw
i przekonanie o stabilnosci dochodéw.

Analizujgc wskaznik oszczednoséci w kontekscie
PKB na osobe, wydatkdéw konsumpcyjnych, in-
westyciji, bezrobocia, inflacji i stép procentowych,
mozna zbadag, jak gospodarstwa domowe re-
agujg na zmiany w tych obszarach. Na przyktad
wzrost PKB na osobe moze nie prowadzi¢ do
obnizenia wskaznika oszczednosci, jesli gospo-
darstwa domowe obawiajq sie przysztych szo-
kébw ekonomicznych lub jesli wzrost dochodow
jest nierbwnomiernie roztozony. Wyzsze stopy
procentowe mogq zacheca¢ do oszczedzania
poprzez atrakcyjniejsze oprocentowanie de-
pozytdéw, podczas gdy wysoka inflacja moze
erodowac rzeczywistg warto$¢ oszczednosci, co
mogtoby zniecheca¢ od odktadania Srodkéw na
przyszto§€. Wzrost wydatkéw konsumpcyjnych
moze z kolei obniza¢ wspbtczynnik oszczednosci,
sugerujqgc wiekszqg sktonnos¢ do wydawania niz
do odktadania Srodkow.

Analizujgc dane dotyczqgce stopy oszczednosci
brutto gospodarstw domowych w UE, mozna
zauwazy€, ze ogdlny trend w UE wskazuje na
spadek stopy oszczednosci od Q12021 do Q3 2022,
po czym obserwujemy wzrost. Moze to odzwier-
ciedla¢ reakcje na stopniowe ustgpowanie nie-
pewnosci ekonomicznej zwigzanej z pandemiaq.

Najwyzsze stopy oszczednoSci w pierwszym
kwartale 2021 r. obserwujemy w Irlandii (28,4%),
co moze wskazywaé na wysokq ostrozno$¢ go-
spodarstw domowych w tym okresie. Srednio
rzecz biorqc, jednak najwyzszy poziom w anali-
zowanym okresie w prezentowanej grupie krajéw
(dla czesci z nich nie byto danych) odnotowaty
Niemcy (§rednia 21,1%), a takze Holandia (20,9%).
Réwniez Czechy czy Wegry miaty stosunkowo
wysokie stopy oszczedno$ci — nieco zmalaty od
2021 r,, ale od 2022 r. zaczety rosngc.




Bilans Otwarcia 2023. Czy i kiedy dogonimy Niemcy?

Tabela 18. Stopa oszczednosci gospodarstw domowych brutto w UE

EU27 20,6 185 136 13,7 14,3 12,8 1,3 12,3 13,7 14,2
Belgia 20,9 18,4 16,2 13,2 12,0 145 13,4 n,7 135 14,8
Czechy 21,6 19,7 17,3 185 15,3 15,3 16,6 18,4 17,7
Dania 71 8,3 9,5 9,9 13,7 12,6 12,0 12,5 14,4 14,5
Niemcy 25,9 245 20,1 20,3 20,0 19,8 19,9 20,0 19,8 20,7
irlandia 28,4 19,3 17,2 15,1 15,3 13,7 12,0 9,0 1,3 n3
Grecja 7,0 0,4 -05
Hiszpania | 155 13,3 14,6 1,9 87 73 4,0 10,4 1,9 n7
Francja 20,6 20,2 16,4 17,5 17,4 16,1 16,7 18,3 17,8 18,5
Wiochy 19,1 16,4 14,1 12,5 12,8 1,3 8,9 6,7 87 8,2
Wegry 20,8 16,2 15,7 17,6 15,0 138 12,4 12,7 15,6 15,4
Holandia | 265 23,4 21,9 21,6 20,5 19,6 19,7 18,1 17,9 19,5
Austria 21,9 17,9 13,4 15,2 13,9 13,0 19,2 13,9 14,5 12,4
Polska 43 47 3,3 4) -3,2 -43 21 15 1,0 15
Portugalia | 15,6 9,8 9,2 8,1 78 6,4 4,0 7,6 5,1 75
Finlandia | 124 12,3 10,4 9,0 10,4 6,8 7.4 7,6 8,9 9,0
szwecja 20,0 18,7 18,1 16,7 17, 15,5 15,7 16,2 16,7 17,8

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Gross household saving rate.
Zrodto: Eurostat.

Wykres 19. Stopy oszczednosci w Polsce i wybranych, innych krajach

Uwaga: Stowacja — brak danych.
Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.



Na drugim kraficu byta Polska, ktéra ma najniz-
sze stopy oszczednosSci w analizowanym okresie,
z wartosciami ujemnymiw Q1i Q2 2022, co moze

sugerowac¢ konsumpcyjny charakter gospodarstw

domowych lub/i niskq zdolno$¢ do oszczedzania

(a takze stosunkowo wysokie wydatki na obstuge

zadtuzenia hipotecznego, ktérego skala w Polsce

jest dos¢ duza). Polska znajduje sie wiec na dolnym

koncu spektrum wsréd analizowanych krajow pod

wzgledem stopy oszczednosci (srednia dla anali-
zowanego okresu to jedynie 1,5%, co bardzo odbie-
ga od wartosci dla innych krajéw — rednia UE to

14,5%), co moze by¢ powodem do zaniepokojenia

z punktu widzenia odpornosci gospodarstw do-
mowych na przyszte wstrzgsy ekonomiczne. Sytu-
acja taka (tj. najnizszych lub prawie najnizszych)

stop oszczednosci gospodarstw domowych

w Polsce utrzymuje sige od kilkunastu juz lat i po-
winno to by¢, a nie jest, przyczyng fundamen-
talnych zmian w polityce makroekonomicznej,
premiujgcych oszczedzanie kosztem konsump-
cji. Bez tego bowiem bedziemy nadal skazani

na konieczno$¢ importowania oszczednosci

z zagranicy (w postaci bezposrednich inwestyciji

zagranicznych czy zadtuzenia).

Jak wypowiadat sie na ten temat dr Bogustaw
Grabowski:
Mamy juz teraz relatywnie mniej
w kieszeniach, a bedzie jeszcze gorzej.
Dramatycznie spadta nam stopa oszczed-
nosci do ok. 5 proc. PKB, w Unii za nami jest
juz tylko Malta. Mamy zagwarantowane na
lata, ze zeby sig rozwijaé, musimy zdobywaé
kapitat zagraniczny. A poniewaz nie mozemy
korzystaé¢ ze srodkoéw z Unii, rzgd musi
pozyczac z innych ZrédefF.

Podsumowujgc, bardzo niska stopa oszczed-
nosci w Polsce moze wskazywaé na potrzebe
zachecania do wigkszej ostroznosci finansowej
i promowania diugoterminowego oszczedzania
przez polityki publiczne i strategie bankdéw, w tym
banku centralnego.
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2.9. Inwestycje przedsigbiorstw
niefinansowych

Wskaznik inwestycji brutto korporacji niefinan-
sowych (gross investment rate of non-financial
corporations) mierzony przez Eurostat reprezen-
tuje stosunek inwestyciji brutto (zakupy srodkéw
trwatych, np. maszyn, sprzetu) dokonanych przez
korporacje niefinansowe do ich catkowitej war-
toSci dodanej brutto. Jest to miernik, ktéry wska-
zuje na poziom reinwestowania zyskéw przez
przedsiebiorstwa i ich tendencje do rozbudowy
kapitatu. Wzrost tego wskaznika moze przyczy-
nia¢ sie do wzrostu PKB, poniewaz oznacza to
zwiekszone wydatki kapitatowe, ktére napedzajg
produkcje i mogq zwigksza¢ wydajnos¢.

W poréwnaniu do wczesniej prezentowanego
wskaznika naktadéw brutto na Srodki trwate
(.Gross fixed capital formation”, GFCF), jest on
wskaznikiem wezszym, poniewaz GFCF, obej-
muije catkowite inwestycje w §rodki trwate (nie
tylko przez korporacje niefinansowe, ale przez
catg gospodarke, w tym gospodarstwa domowe
i sektor publiczny).

Wptyw na stope inwestycji w gospodarce moze
mie€ np. stopa oszczednosci gospodarstw do-
mowych. Wyzsze oszczgdnosci mogq zwiekszac
dostepnos¢ kapitatu dla korporaciji niefinan-
sowych, ktére mogq go wykorzysta¢ do finan-
sowania inwestycji. W systemie finansowym
oszczednosci gospodarstw domowych mogq
by¢ przeksztatcane w kredyty dla firm, co moze
zwigkszaé ,Gross fixed capital formation” (GFCF).
Zatem wzrost oszczednosci gospodarstw do-
mowych ma potencjat do zwigkszenia ogdine-
go poziomu inwestycji w gospodarce, wptywa-
jac bezposrednio na GFCF. To zaé moze trwale
wzmacniaé tempo wzrostu gospodarczego.

Mozna by to wyrazi€ zgodnie ze schematem
ukazanym na kolejnej stronie:

3 K. Sadurski, Glapinski ma w rekach poteznq bron. ,Nie zawaha sie jej uzy¢”, ,Newsweek Polska”,
1 sierpnia 2023 r,, https://www.newsweek.pl/biznes/glapinski-ma-w-rekach-potezna-bron-nie-

zawaha-sie-jej-uzyc/lvgvp7v.
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Schemat 1. Relacja miedzy oszczednoSciami a wzrostem gospodarczym

Zrédto: opracowanie wiasne.

W dodatku raz przyspieszony wzrost gospodarczy
(faza kick off wg koncepcji W.W. Rostowa) daje
efekty zwrotne poprzez poprawienie sytuaciji go-
spodarstw domowych, co dodatkowo zacheca je
do oszczedzania. W sytuacji stabilnego otoczenia
makroekonomicznego, moze to prowadzi¢ tez do
wzrostu inwestycji i dalszego rozwoju gospodarki.
Mimo ze sq to do&¢ proste relacje, to trzeba je
nadal przypominag¢, a nawet wyrazaé graficznie,
poniewaz sq to kwestie od lat zaniedbywane
w polskiej debacie publicznej nad przyczynami
wzrostu gospodarczego, w tym nad niskimi od
wielu lat inwestycjami (prywatnymi).

Analizujgc dostarczone dane dotyczqce stopy
inwestyciji brutto przedsigbiorstw niefinansowych
w UE, mozna zaobserwowag, ze wartosci dla EU27
sq stosunkowo stabilne z lekkg tendencjqg wzro-

stowq od Q3 2022 do Q2 2023, co moze wskazy-
waé na ozywienie inwestycyjne w gospodarce.

Najwyzsze stopy inwestycji w tym okresie od-
notowano na Wegrzech, co moze sugerowac
silng dynamike inwestycyjng w tym kraju. Wy-
soki poziom widaé réwniez w Czechach. Niskie
stopy inwestycji wérdd prezentowanych danych
wykazuje Irlandia, cho€ nalezy zauwazyé€, ze
w Q4 2021 obserwujemy wyjgtkowo wysoki wzrost,
ktéry wymagatby dodatkowej analizy. Kraj ten
jednak stynie z duzych zdolnosci do pozyskiwania
zagranicznych inwestycji, ktére w znakomitym
stopniu przyczynity sie do dtugotrwatego, wyso-
kiego tempa wzrostu gospodarczego. Podobnie
w Holandii, ktéra réwniez ma niskie stopy, ale jest
zamoznym krajem — réwniez dzieki odpowied-
niemu klimatowi inwestycyjnemu.
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Tabela 19. Stopa inwestycji brutto przedsigbiorstw niefinansowych w UE

EU27 241 | 236 | 228 | 231 | 239 | 238 | 241 233 | 240 | 237
Belgia 277 | 275 | 261 | 252 | 260 | 259 | 265 | 271 277 | 288
czechy | 277 | 277 | 275 | 280 | 297 | 301 | 289 | 285 [ 272
Dania 233 | 249 | 239 | 210 212 | 209 | 206 | 234 | 208 | 235
Niemey | 199 | 20 196 | 196 | 204 | 207 [ 208 [ 205 | 204 | 207
Estonia | 352 | 340 | 271 | 223 | 274 | 287 | 258 | 237 | 193 [ 185
iandia | 182 | 196 192 | 40 | 193 | 223 | 238 | 237 | 201 210
Grecja 23 | 204 | 194
Hiszpania | 266 [ 25 237 | 259 | 243 | 230 | 244 | 226 [ 236 | 225

Francja 25,8 26,0 25,5 25,5 25,6 25,5 26,2 26,3 26,4 25,4

Wiochy 219 218 20,8 21,3 22,4 23,1 23,2 22,8 22,7 22,7
Wegry 29,9 314 33,0 33,5 34,8 34,6 34, 329 32,7 31,8
Holandia 18,6 17,7 17,4 17,4 17,1 18,0 17,5 17,4 18,2 18,3
Austria 29,7 29,3 26,0 26,2 27,1 25,8 26,1 26,6 25,8 25,7
Polska 19,4 18,4 18,0 18,3 18,0 18,2 18,0 17,9 18,4 18,8
Portugalia 26,7 27,4 27,0 27,0 27,3 26,1 26,4 26,5 25,5 254

Finlandia 24,2 235 22,2 22,4 23,0 23,7 24,0 23,7 237 23,7

Szwecja 26,9 27,4 26,6 27,0 28,2 28,7 284 28,3 28,0 28,2

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo. Szereg czasowy: Gross investment rate of non-financial corporations.

Zrédto: Eurostat.

Polska znajduje sie w dolnej czescizakresuwsrdd  zywaé na bardziej konserwatywne podejscie
prezentowanych krajéw pod wzgledem stopy przedsigbiorstw do inwestycji lub na ograniczenia
inwestycji — zajmuje trzecie od kohca miejsce  w dostepie do finansowania. Jest to tez najnizszy
w Il kwartale 2023 r,, z tendencjq do niewielkiego  poziom w naszym w regionie.

wzrostu w ostatnich kwartatach. Moze to wska-
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Wykres 20. Stopy inwestycji w Polsce i wybranych, innych krajach

Uwaga: Stowacja — brak danych.

Zroédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Ogodlnie rzecz biorqc, stopa inwestycji przedsig-
biorstw niefinansowych jest kluczowym wskaz-
nikiem zdrowia gospodarczego i potencjatu do
wzrostu. Stabilne lub rosngce inwestycje sq za-
zwyczaj dobrym znakiem dla przysziego wzrostu
gospodarczego i mogqg pozytywnie wptywaé na
PKB oraz dochéd rozporzqdzalny.

2.10. Wzrost cen nieruchomosci

Wskaznik cen doméw (HPI) moze byé postrze-
gany jako lusterko odbijajgce kondycje gospo-
darczqg. Wzrost cen nieruchomosci, czesto ob-
serwowany w kontekscie zwigkszonej wydajnosci
pracy i wzrostu PKB na osobg, moze sygnalizowac
rosngcq zdolno$¢ nabywczq i optymizm konsu-
mentoéw. Silny wzrost HPI moze réwniez korelowac
zrosngcg konsumpcjqg gospodarstw domowych,
wskazujgc na zwigkszone inwestycje w nierucho-
mosci jako forme oszczednosci lub spekulacii.

Z drugiej strony, stopa bezrobocia ma tendencije
do odwrotnej korelacji z HPI, poniewaz wyzsza
stopa bezrobocia moze ograniczaé popyt na
nieruchomosci i hamowaé wzrost cen. Stopa

inflacji rowniez odgrywa znaczgcq rolg, gdyz przy
wysokiej inflacji nieruchomosci mogq by¢ po-
strzegane jako zabezpieczenie przed deprecjacjq
waluty, co moze napedza¢ wzrost HPI. Jednakze,
jesli wzrost cen nieruchomosci znaczqgco prze-
kracza ogdélng stope inflacji, moze to wskazywaé
na powstawanie barki spekulacyjnej na rynku
mieszkaniowym.

Analiza wskaznika cen doméw w UE, z roku ba-
zowego 2015 rébwnego 100, pokazuje, ze w catej
Unii Europejskiej wskaznik cen domow wykazuje
tendencje wzrostowq od 131,9 w Q1 2021 do 147,2
w Q2 2023, co wskazuje na ogdlny wzrost cen
nieruchomosci w tym okresie. Wegry odnotowa-
ty najwyzszq warto§¢ wskaznika, z poczgtkowq
wielkoécig az 196,0 w Q1 2021 wzrastajgcq do
262,4 w Q2 2023, co wskazuje na znaczgcy wzrost
cen nieruchomosci w tym kraju. Wiochy wyka-
zaty jeden z najnizszych i najbardziej stabilnych
wskaznikéw cen domow, z niewielkim wzrostem
z101,1 w QI 2021 do 108,9 w Q2 2023. W Finlandii
od 2015 r. ceny wzrosty jedynie 0 7,5%.

Czechy i Estonia pokazujq znaczng zmiennosé
w cenach doméw z wyraznym wzrostem na



przestrzeni badanych lat. Czechy majg wskaz-
nik wzrastajqcy z 168,9 w Ql 2021 do 21,0 w Q2
2023, podczas gdy Estonia zaczyna od 144,9 w Ql
2021 wzrasta do 198,8 w Q2 2023. Dania poka-
zuje unikalny trend spadkowy w cenach domow,
z obnizkqg wskaznika z 140,4 w Q3 2021 do 128,7
w Q4 2022, z niewielkim wzrostem do 131,6 w Q2
2023. Polska wykazuje umiarkowany wzrost cen,
ze wskaznikiem rosnqgcym z 1412 w Q1 2021 do
175,0 w Q2 2023.

Warsaw Enterprise Institute

Podsumowujgc, dane te pokazujq réznorod-
nos¢ rynkdw nieruchomosci w Europie, z roz-
nymi trendami wzrostu cen. Ogélny wzrost cen
w catej UE moze odzwierciedla€ szereg czynnikow,
w tym niskie stopy procentowe, wzrost popytu
na mieszkania i mozliwe spekulacje rynkowe.
Wazne jest rébwniez zauwazenie, ze znaczqce
wzrosty w niektorych krajach mogq wskazywac
na potencjalne przegrzanie rynku i wymaga-
ja dalszej analizy pod kgtem zréwnowazonego
rozwoju rynku mieszkaniowego.

Wykres 21. Zmiany cen nieruchomosci w Polsce i u jej sgsiadéw (2015=100)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.
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Tabela 20. Wskaznik cen nieruchomoséci w UE (2015=100)

EU27 13,9 | 1356 | 1398 | 1428 | 1456 | 1489 | 150, 1478 | 1468 | 1472
Belgia 1235 | 1257 | 1294 | 1296 | 1315 1332 | 1363 | 1358 | 1372 | 1355
Bulgaria | 1457 | 1462 | 1509 | 1545 | 1625 | 1676 | 1744 | 1751 1779 | 1855
Czechy 1689 | 1776 | 1898 | 2006 | 2100 | 2172 | 2194 | 2145 | 2n8 211,0
Dania 1350 | 1389 | 1404 | 1376 | 1406 | 1425 | 1375 | 1287 | 1296 | 1316
Niemcy | 1463 | 1518 | 1582 | 1625 | 1633 | 1664 | 1652 | 1567 | 1522 | 1499
Estonia 1449 | 1487 | 15837 | 1638 | 1754 | 1894 | 1909 | 1914 | 1914 | 1988
irlandia 1383 | 1417 | 1488 | 1551 159,1 1619 | 1665 | 1684 | 1672 | 1664
Hiszpania | 128 131,2 1339 | 1356 | 1391 1417 | 1442 | 1430 | 1440 | 1470
Francja 1202 | 1221 1261 1275 | 1286 | 1308 | 1343 | 1335 | 1323 131,7
Chorwacja | 1342 | 1390 | 1414 | 1450 | 1523 | 1579 | 1624 | 1701 1736 | 179,6
Wiochy 101, 1028 | 1039 | 1040 | 1057 | 1081 | 1069 | 1068 | 1068 | 1089
cypr 1028 | 1042 | 1068 | 1034 | 1040 | 1064 | 25 | 1080 10,1 109,7
totwa 1500 | 1595 | 1653 | 1718 176 | 1856 | 1878 | 1866 | 1864 | 1959
Litwa 1537 | 1589 | 1674 | 1754 | 1831 | 1939 | 1997 | 2035 | 2072 | 2121
Luksemburg| 1672 | 1687 | 1732 | 1795 | 1843 | 1884 | 1923 | 1894 | 1812 | 1764
Wegry 1960 | 2044 | 219 2199 | 2414 | 2552 | 2630 | 2578 | 2669 | 2624
Malta 1308 | 1344 | 1375 | 1390 | 1397 | 1446 | 1462 | 1472 | 1489 151,1
Holandia | 1533 | 1595 | 1688 | 1752 | 1830 | 1883 | 1893 | 1845 | 1827 | 1802
Austria 1447 | 1510 | 1563 161,1 1659 | 1695 | 1749 | 1727 | 1689 | 1690
Polska 1412 | 1455 | 1493 | 1552 | 1603 | 1635 | 1674 | 1696 | 1695 | 1750
Portugalia | 1617 | 1664 | 1713 1760 | 1826 | 1883 | 1938 | 1959 | 1986 | 2047
Rumunia | 1315 | 1336 | 1338 | 1375 | 1398 | 1449 | 1432 | 1468 | 1463 | 1451
stowenia | 1427 | 1492 | 1532 | 1603 | 1669 | 1724 | 1764 | 1788 | 1817 185,1
stowacja | 1458 | 1506 | 1577 | 1633 | 1665 | 1756 | 1806 | 1792 | 1792 | 1723
Finlandia | 108,6 m2 110,9 m,1 12,2 13,8 n24 | 1085 | 1065 | 1075
szwecja | 1289 | 1334 | 1369 | 1386 | 1422 | 1429 | 1385 | 1335 | 1324 | 1332

Szereg czasowy: House price index (2015 = 100) - quarterly data (NSA).

Zrédto: Eurostat.

Wykres 21 (na poprzedniej stronie) przedstawia
zmiany cen nieruchomosci w Polsce i wybra-
nych krajach sgsiednich w okresie od pierwsze-
go kwartatu 2021 r. do drugiego kwartatu 2023,
przyjmujqc rok 2015 r. jako rok bazowy (warto§é
100). Czechy odnotowujq najwyzszy wzrost od
2015 r, zwartoSciami znacznie przekraczajgcymi
poczqgtkowy indeks, cho¢ ceny te zaczety spadac
od drugiej potowy ubiegtego roku. Ten kraj wy-

kazuje najbardziej stromy wzrost cen, osiggajqgc
wartosci indeksu powyzej 200 w 2023 roku. To
moze wskazywaé na znaczny popyt na nieru-
chomosci lub ograniczong podaz, co prowadzi
do znacznego wzrostu cen. Litwa odnotowuje
wzrost do poziomu zblizonego do Czech, co moze
Swiadczy¢ o podobnych czynnikach rynkowych,
o dynamicznych zmianach na rynku mieszka-
niowym w tych krajach, ktére mogqg by¢ nape-



dzane przez inwestycje zagraniczne, migracje
wewnetrzne lub rozwdj gospodarczy. Stowacja
pokazuje umiarkowany wzrost, ze spadkiem
w ostatnich kwartatach. W Niemczech wzrosty
miaty nizszg dynamike, a od roku ceny nieru-
chomosci spadajg. Moze to by¢ odzwierciedle-
niem pogarszajqcej sie sytuacji gospodarcze;j
tego kraju.

W Polsce, wbrew temu, co na biezqgco styszy
sie w mediach, nie byto tak duzego boomu
na rynku nieruchomosci, jak w innych krajach.
Tym niemniej ceny wzrosty od 2015 r. o 75%,
czyli o ok. 10% rocznie. To wynik wyzszy, niz np.
oprocentowanie lokat bankowych, zdecydo-
wanie wyzszy niz wzrost wydajnosci pracy, czy
nominalny wzrost gospodarczy. Patrzqc na
inne kraje regionu, jest nadal przestrzen do
dalszych wzrostow.

Podsumowujqgc, analiza wykresu ujawnia zrézni-
cowany obraz rynku nieruchomosci w regionie.
O ile wigkszos¢ krajéw odnotowuje wzrost cen, to
zrbznicowanie tempa tego wzrostu oraz obser-
wowany spadek w Niemczech mogq Swiadczyé
o lokalnych specyfikach i réznych czynnikach
ekonomicznych wptywajgcych na rynek miesz-
kaniowy w poszczegdélnych krajach.

Jednakze, oprécz samych danych statystycz-
nych, nalezy zwréci¢ uwage na inne czyn-
niki. Rynek nieruchomosci w Europie prze-
zywa obecnie znaczqgce turbulencje. Wzrost
cen, obserwowany w ostatnich latach wynika
z wielu czynnikéw, takich jak niskie stopy pro-
centowe, wzrost popytu na mieszkania, a tak-
ze ograniczona podaz nowych nieruchomosci.
W niektérych regionach Europy, sytuacja ta
doprowadzita do ogtoszenia krachu na rynku
nieruchomosci przez jednego z gigantéw bran-
zy*. Duzo wigksze trudno$ci odnotowywane byty
w 2023 r. w Chinach, gdzie kilka bardzo waz-
nych dla rynku firm upadto, pociggajqc za sobg
turbulencje m.in. w sektorze bankowym. Nalezy
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pamiegtaé, ze rynek nieruchomosci charakte-
ryzuje sie cyklicznosciq. Cykle te mogq trwac
od kilku do kilkunastu lat — w teorii koniunktury
najczesciej wspomina sie o cyklach 18-letnich
na tym rynku, poprzedni szczyt cyklu byt w oko-
licach lat 2006-2007, co mogtoby sugerowaé
mozliwo§¢ przegrzania koniunktury po latach
2024-2025). W kontekscie obecnych wzrostéw
cen, istotne jest zrozumienie, w jakiej fazie cy-
klu koniunkturalnego obecnie znajduje sie ry-
nek. Wzrosty cen, szczegblnie gdy sq szybkie
i gwattowne, mogq sugerowac zblizanie sie do
szczytu cyklu, po ktérym nastgpuje faza ochto-
dzenia rynku — niekiedy bardzo gwattowna (jak
w latach 2008-2009)

W kontekscie obserwowanych wzrostéw cen, po-
jawia sie pytanie o ryzyko baniki spekulacyjnej.
Banka taka powstaje, gdy ceny nieruchomosci
rosnqg w sposdb nieproporcjonalny do ich rze-
czywistej wartosci, czesto napedzane spekulacjg
i nadmiernym optymizmem inwestoréw. Rynek
nieruchomosci w Europie i Polsce znajduje sie
w kluczowym momencie, z potencjalnym ry-
zykiem banki spekulacyjnej. Wzrosty cen, choé
czg$ciowo uzasadnione czynnikami rynkowymi,
wymagajq uwaznej obserwacji i analizy w kolej-
nych miesigcach.

2.11. Podsumowanie

e PKB na osobe: Polska wykazuje wzrostowe
tendencje w PKB na osobe, co swiadczy
o poprawie dobrobytu i rozwoju gospodar-
czym kraju, w kontekscie ogélnej tendenc;ji
wzrostowej w UE. Jednak wsréd naszych sq-
siaddéw nalezqcych do UE, poziom PKB na
osobe jest wcigz najnizszy.

¢ Wydatki konsumpcyjne gospodarstw do-
mowych: podobnie jak w przypadku PKB na
osobeg, mimo wzrostu poziomu konsumpcji,
pozostaje ona nadal na nizszym poziomie,
niz u sgsiaddéw naszego nalezgcych do UE.

4 M. Margraf, Najwiekszy krach na rynku nieruchomosci w Europie. Gigant ogtasza upadios¢. Kanclerz
Austrii zabrat glos, ,Gazeta”, 30 listopada 2023 r., https://next.gazeta.pl/next/7,168930,30458020,
najwiekszy-krach-na-rynku-nieruchomosci-w-europie-gigant-oglasza.html.
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Ponadto poprawa w tym zakresie byta
w Polsce najstabsza, sposrdd ww. krajéow.
Wydajnosé pracy: cho¢ sama wydajnosé
pracy w Polsce jest nadal nizsza, niz Srednia
unijna, to Polska wykazuje bardzo duzy jej
wzrost od 2015 r,, wynoszqcy 25% (tylko Irlan-
dia odnotowata wyzsze wyniki) i wyréznia sie
pod tym wzgledem zwtaszcza na tle innych
krajow regionu.

Koszty pracy: w Polsce koszty pracy sq
nizsze niz w wiekszosci innych krajow UE.
Natomiast ich wzrosty sq duze — od 2015 r.
wzrosty o 54%, a zatem o ponad dwa razy
wiecej, niz wzrosta w tym czasie wydajnosé
pracy (przy czym wydajnosé byta podana
w kategoriach realnych, a ptace — w no-
minalnych). W okresie 2021-2023 wzrost
kosztébw pracy w Polsce byt szosty, co do
wielkos§ci, w UE (wyzsze wyniki miaty inne
kraje transformacii systemowe;j).

Inflacja: na poczqgtku 2023 r. Polska byta
wéréd krajéw o najwyzszej inflacji w UE. Trend
dezinflacyjny obserwowany w UE miat réwniez
odzwierciedlenie w Polsce. Ogélnie, spadek
inflacji w UE miat wptyw na stabilizacje cen
w Polsce, ale nadal jesteSmy na 7. miejscu
w UE pod wzgledem wzrostu cen. Decyzja
o luzowaniu polityki pienieznej w 2020 roku
mogta by¢ zbyt ryzykowna, przyczyniajgc
sie do utrwalenia wyzszego poziomu infla-
cji. Zaostrzenie polityki pienieznej przez NBP
w celu obnizenia inflacji rozpoczeto sig z pew-
nym opdznieniem, co mogto przyczynic sie
do dalszego wzrostu cen.

Stopa bezrobocia: Polska miata jednq z naj-
nizszych stop bezrobocia w UE (tylko dwa
kraje miaty nizsze stopy bezrobocia, wyzsze
byty nawet w Niemczech), oscylujgcq wokot
3%, co wskazuje na silny rynek pracy w kraju
w poréwnaniu do innych panstw UE.
Inflacja i bezrobocie: w Polsce nie zaobser-
wowano diugoterminowej zaleznosci mie-
dzy inflacjg a bezrobociem, zgodnie z krzy-
wq Phillipsa. To oznacza, ze walka z inflacjq
nie przektadata sig bezposrednio na wzrost
bezrobocia. Oznacza to réwniez, ze walka
zinflacjq byta zbyt zachowawcza, bo nie mo-
gta przetozy¢ sie na bezrobocie.

Oszczednosci gospodarstw domowych:
wzrost PKB na osobe w Polsce nie przektada
sie na nizsze oszczednosci, co moze Swiad-
czy€ o ostroznosci gospodarstw domowych,
konsumpcyjnym charakterze gospodarstw
domowych i braku zdolnoéci oraz odpo-
wiednich zachet do oszczedzaniq, co staje
sie zrozumiate w sytuaciji utrzymywanych od
lat realnych, ujemnych stép procentowych.
Jednoczesnie stopy oszczednosci gospo-
darstw domowych sqg od lat w Polsce najnizsze
w catej UE. Oznacza to, ze dla finansowania
inwestycji zmuszeni jesteSmy korzysta€ zim-
portu oszczednosci zagranicznych. Niska sto-
pa oszczednosci moze by¢ tez przyczynqg do
zaniepokojenia z punktu widzenia odpornosci
gospodarstw domowych na przyszte wstrzqsy
ekonomiczne. Raport podkresla potrzebe za-
checania do wigkszej ostroznosci finansowej
i promowania dtugoterminowego oszczedza-
nia przez polityki publiczne i strategie bankdw,
w tym banku centralnego.

Inwestycje przedsigbiorstw niefinansowych:
Polska w Il kwartale 2023 r. zajmowata trzecie
od kohca miejsce w UE, w latach 2021-2023
wartosci te oscylowaty wokdt 18% i byt to
przedostatni wynik w UE. Moze to wskazywaé
na bardziej konserwatywne podejscie przed-
siebiorstw do inwestyciji lub na ograniczenia
w dostepie do finansowania. Stabilne lub
rosngce inwestycje sq kluczowym wskazni-
kiem zdrowia gospodarczego i potencjatu
do wzrostu, co wskazuje na potrzebe zwigk-
szenia poziomu inwestycji w Polsce. Stabo
inwestujemy, bo tez mato oszczedzamy. A bez
inwestycji — nie bedzie przyspieszenia wzrostu.
Wzrost cen nieruchomosci: w Polsce, jak
i w innych krajach UE, obserwowano dyna-
miczny wzrost cen nieruchomosci od 2015
roku (o 75%), lecz nizszy, niz w wielu innych
krajach transformacji systemowej. Nalezy
jednak uwaza¢ na ryzyko przegrzania ko-
niunktury na tym rynku ze wzgledu na mozli-
wo$§¢ powstania na nim banki spekulacyjne;.
Ceny te wzrastajg bowiem duzo szybciej niz
gospodarka czy wydajnos¢€ pracy.



2.12. Rekomendacje

1. Zaostrzenie polityki pienigznej: w celu lep-
szego zarzqdzania inflacjq, Narodowy Bank
Polski powinien rozwazy€ bardziej proak-
tywne i przewidujgce dziatania w zakresie
polityki pienieznej. Ponadto nalezy odejs¢
od polityki realnych, ujemnych stép pro-
centowych, ktoére prowadzqg do deterioraciji
oszczednosci Polakdw i zniechecajq ich do
oszczedzaniag, a przez to do budowania kra-
jowej bazy kapitatowe;j.

2. Promowanie oszczednosci gospodarstw
domowych: z uwagi na stale, bardzo niskq
stope oszczednosci w Polsce, wazne jest
zachecanie gospodarstw domowych do
wiekszej ostroznosci finansowej i dtugoter-
minowego oszczgdzania. Mozna to osiggngé
poprzez reformy podatkowe, edukacije fi-
nansowq oraz tworzenie atrakcyjnych in-
strumentdéw oszczednoSciowych.

3. Stymulacjainwestycji przedsigbiorstw: aby
zwigkszy€ stope inwestyciji, rzgd powinien
stworzy€ korzystniejsze warunki dla inwestyciji
przedsigbiorstw, w tym poprzez utatwienia
kredytowe, zachety podatkowe oraz poprawe

6.
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otoczenia regulacyjnego. Kluczowe jest tu
rébwniez wspieranie inwestycji w innowacje
i technologie, ktére mogqg zwiekszy¢ konku-
rencyjnos¢ polskich firm.

Zrownowazona polityka fiskalna: potrzebna
jest polityka fiskalna, ktéra wspiera wzrost
gospodarczy, jednoczesnie utrzymujqc sta-
bilnos¢ finanséw publicznych. To obejmuje
efektywne wykorzystanie srodkéw publicz-
nych, unikanie nadmiernego zadtuzenia
i inwestowanie w kluczowe sektory dla przy-
sztego wzrostu.

Reformy strukturalne: implementacja re-
form strukturalnych, ktére mogq zwigkszy¢
efektywnos¢ gospodarki, w tym moderni-
zacja infrastruktury, reformy rynku pracy,
poprawa jakosci edukaciji i szkolenia zawo-
dowego oraz wspieranie sektora badaw-
CZO-rozwojowego.

Zwiekszenie odpornosci na wstrzqgsy ze-
wnetrzne: budowanie wigkszej odpornosci
gospodarki na wstrzgsy zewnetrzne, szcze-
gélnie w kontekscie globalnych wyzwan ta-
kich jak pandemie czy niestabilno$¢ geopo-
lityczna. To wymaga dywersyfikacji zrédet
wzrostu i rynkéw eksportowych.
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3. Doganianie ,,Zachodu”

3.1. Najwigksze gospodarki na Swiecie

Jak zauwazylismy w ubiegtym roku, ,Prowadzqc
dobrqg polityke gospodarczqg mozliwe byto-
by wejscie Polski do grupy G20, tj. 20 najwigk-
szych gospodarek na $wiecie, co dawatoby ham
wptyw na podejmowanie decyzji gospodarczych
w skali globalnej, a nie jedynie w UE. (...) Uwazamy,
ze utrzymujgc dotychczasowe trendy rozwojo-
we wejscie Polski do G20 nastgpi za minimum
10 lat..”, poniewaz w tym celu nie wystarczy na
krétko pojawi€ sie w niektérych zestawieniach, ale
na trwate wejs¢ do Swiatowej czotdéwki, np. przez
kilka lat przekraczajgc 1% udziatu w Swiatowym PKB.

W ostatnich tygodniach pojawity sig w przestrzeni
medialnej doniesienia na temat duzo szybszego,
mozliwego wejscia Polski do grona 20 najwigkszych
gospodarek swiata, nawet juz w biezgcym roku,
gdyby uwzgledni¢ kurs liry tureckiej oraz umac-
niajgcego sie ztotego®. Popatrzmy wiec na dane.

Dalej prezentujemy najwigksze gospodarki na Swie-
cie wedtug prognoz na 2023 r. (w cenach biezq-
cych, bez uwzgledniania réznic w parytetach sity
nabyweczej). Uzylismy najnowszych danych Migdzy-
narodowego Funduszu Walutowego, przyjmujqc,

ze wyniki koficzgcego sie roku znaczqgco sie nie
zmienig w poréwnaniu do jesiennych prognoz MFW.

Od kilku dekad najwigkszq gospodarkg na Swiecie sq
oczywiscie Stany Zjednoczone. Jednak nalezy zwrdcié
uwage na dynamicznie zmieniajgcg sie pozycije Chin,
co powinno zmusza€ nas do przemyslenia przysztej
geopolityki naszego kraju. Pod wzgledem wielkosci
gospodarek, kraje te zdecydowanie zdeklasowaty
reszte Swiata, stanowigc okoto 50% jego PKB.

Japonia, ktéra w pierwszej dekadzie XX wieku byta

drugq gospodarkq Swiata, nadal boryka sie ze swo-
imi problemami, co sprawia, ze staje sig ona kra-
jem wiednqgcej wisni”, bo nie dos¢, ze widoczna jest
stagnacja rozwoju, to nawet réwniez jego cofanie

sie. W swoich prognozach z ubiegtego roku MFW nie

przewidywat, by Niemcy zdotaty wyprzedzi¢ Japonig
w kolejnych latach. Tymczasem, tak wiaénie sie
raczej stanie, poniewaz wedtug prognoz na 2023r,
to Niemcy (ponownie) awansujq na trzecie miejsce

na Swiecie, lecz nie na diugo, bo w 2028 r. oba te

kraje mogq zostac wyprzedzone przez Indie, ktére na

razie sg na pigtym miejscu, ale od lat odnotowujg

niezwykle dynamiczny rozwdj swojej gospodarki

(choé¢ niekoniecznie idzie za tym w parze réwnie

szybki wzrost zamoznosci Hindusow).

5 R. Hirsch, Ale awans! Polska w gronie najwigkszych gospodarek $wiata, Bizblog Spider'sWeb,
16 listopada 2023 r,, https://bizblog.spidersweb.pl/polska-wsrod-najwiekszych-gospodarek-swiata.
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Wykres 22. PKB pieciu, najwigkszych gospodarek $wiata w 2023 r. i prognozy (mid dol.)

Zrédto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Wielka Brytania nadal nieco wyprzedza Francjg, jok ~ w tym kraju znaczqcej poprawy — zwitaszcza
przez wigkszo$€ okresu ostatnich dwoch dekad, na-  wzgledem innych krajéw. Sytuacja ta, cho€ nieco
tomiast ma jg zdecydowanie wyprzedzi€. Wiochy  sie poprawi, to problemy pozostanqg i panstwo to
doswiadczajg sporych probleméw gospodarczych  zostanie niebawem zdeklasowane przez Kanade
i na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat nie wida¢ i Brazylie.

Wykres 23. PKB pieciu kolejnych, najwigkszych gospodarek éwiata w 2023 r. i prognozy (mid dol.)

Zrédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.
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Rosja, ktéra w ubiegtym roku byta na é6smym W wyniku rewizji danych dla Iranu, kraj ten ,wypadt”
miejscu, w obecnym moze spas¢ az o trzy pozycje.  z pierwszej dziesiqtki i spadt na odlegte, dopiero az
W pierwszej dekadzie XXI w. doSwiadczata szyb- 42. miejsce. Weryfikacja danych objeta szacunki
kiego wzrostu, ktéry w nastepnych moze by¢ z ostatnich kilkunastu lat.

minimalny.

Wykres 24. PKB trzeciej pigtki, najwigkszych gospodarek $wiata w 2023 r. i prognozy (mid dol.)

Zrédto: oprac. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

W trzeciej pigtce najwigkszych gospodarek Swia- a nawet przez Meksyk, ktory przez poprzednich
ta w 2023 r. wida€ bliskie potozenie Rosji, ktéra  kilkanascie lat radzit sobie wyraznie gorzej pod
jednak bedzie wyprzedzana w ww. zestawieniu  tym wzgledem, cho¢ 2023 r. ma by¢ dla tego
przez Australig, Hiszpanie i Koree Potudniowq, kraju wyjgtkowo korzystny.

Wykres 25. PKB czwartej piqtki, najwiekszych gospodarek swiata w 2023 r. i prognozy (mld dol.)

Zrddto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.



W kolejnej grupie krajow nadal bedzie sige wyrdz-
niata Indonezja, ale ciekawy jest prognozowany,
szybki wzrost Szwajcarii w kolejnych latach. Turcja
w 2023 r. odnotowaé ma wysoki przyrost swojego
PKB, cho€ zobaczymy, czy utrzyma to miejsce ze
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wzgledu na wspomniane juz wczesniej ostabie-
nie sie kursu walutowego tego kraju. Holandia
i Arabia Saudyjska majq odnotowywaé podobne
warto$ci PKB.

Wykres 26. PKB czotdwki trzeciej dziesigtki najwiekszych gospodarek $wiata w 2023 r. i prognozy (mid dol.)

Zroédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Do powyzszej, pierwszej dwudziestki, wedtug pro-
gnoz MFW, w ciqgu najblizszych 5 lat Polska nie
dotgczy. Bedzie nadal na 21. miejscu. By¢ moze
uda sig w biezgcym roku wyprzedzi¢ gospodarke
Tajwanu, dzigki czemu awansujemy wtasnie na to,
21. miejsce na $wiecie. Tajwan ma mie¢ gospo-
darke nieco mniejszych rozmiaréw. Wraz z nim
dos¢ wyraznie oddzielimy sig od trzech kolejnych
krajéw: Belgii, Argentyny i Szweciji. Daje to szanse
na utrzymanie obecnej, wysokiej pozyciji.

Zwrdci€ tez nalezy uwage na bardzo dynamiczny
rozwdj polskiej gospodarki od lat 2000. Ponadto,
szczegOdlnie ciekawy jest wzrost w 2023 r. — o ile
te prognozy potwierdzq sig, bo krétkookresowe
dane na to nie wskazujg.

Mimo ze okres transformacji cechowat sie
w Polsce bardzo wysokg dynamikg wzrostu
gospodarczego, to jednak — jak zauwazyliSmy
w poprzednich raportach — na tle innych krajow
Swiata, nie byt to jednak niepowtarzalny sukces,

ktory Swiadczytby o tak zwanym ,cudzie gospo-
darczym”. Jak policzyliSmy, w latach 1995-2020
az 66 krajow na Swiecie odnotowato wigksze
powigkszenie sig gospodarki, niz miato to miejsce
w przypadku Polski (w 110 przypadkach — mniej-
sze). Konkluzja z tych poréwnan, pokazujgcych
Polske w szerszym kontekscie migdzynarodowym,
jest taka, ze jest wiele krajow na Swiecie o wyso-
kich dynamikach wzrostu i jesli chcielibysmy, by
Polska w przysztosci byta liczgcym sie krajem na
arenie miedzynarodowej, nalezy nie tyle utrzymy-
wac przyzwoite tempo wzrostu, co trzeba stale
budowa¢ solidne podstawy do dtugotermino-
wego, dynamicznego wzrostu. Ten zaé wymaga
m.in. wysokich stép inwestyciji, ktére z kolei zalezqg
od przewidywalnoSsci i przejrzystosci procesu
stanowienia prawa, z czym w ostatnich latach
jest coraz stabiej w naszym kraju (biorgc pod
uwage pozycje Polski w réznych rankingach np.
Doing Business). Ponadto dla trwato$ci podstaw
inwestyciji potrzebne sq krajowe oszczednosci,
na ktére trudno liczy¢ w sytuacji utrzymywane;j
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przez wiele lat polityki ujemnych, realnych stép
procentowych, prowadzqcych do deterioraciji
i tak niskiej wartosci oszczednosci Polakow.

3.2. Najbogatsze spoteczenstwa
na Swiecie

Wielko§¢ gospodarek nie przedktada sie oczy-
wiscie automatycznie na bogactwo kraju (choé
pewne takie relacje istniejq). Cho¢ wielko§¢ go-
spodarki moze odzwierciedlaé pozycje geopoli-
tycznq danego kraju w aspekcie gospodarczym,
to nie jest to wystarczajqce z punktu widzenia
spotecznego.

Najpierw popatrzmy na udziat poszczegdlnych,
najwiekszych gospodarek w PKB $wiata, uzywajgc
parytetu sity nabywczej. Widzimy pewne réznice
w stosunku do wczes$niejszego zestawienia. Indie
sq ha trzecim miejscu, znaczgco wyprzedzajgc
Japonig i Niemcy. Wysoko jest rowniez Rosja,
a takze - Turcja (oraz Iran). Widzimy zatem
zwyktq, widocznqg od wielu lat prawidtowos¢, ze
relatywnie biedniejsze kraje majq nizsze koszty
utrzymania, przez co sita nabywcza ich miesz-
kancow jest wyzsza.

Wykeres 27. Udziat najwiekszych gospodarek w PKB $wiata (w %) wg parytetu sity nabywczej, ceny biezqce

Zrédto: oprac. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.



Polska, w tym zestawieniu, znalazta sie na 21.
miejscu — takim samym, jak w przypadku wcze-
$niejszego zestawienia. W 2022 r. udziat Polski
w PKB $wiata wg PPP przekroczyt 1%, lecz w kolejnych
latach ma by€ nieznacznie nizszy i nie przekroczy
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tej wielkosci. Poprzedni raz, kiedy Polska miata tak
wysoki udziat, to byty cate lata 80. XX wieku.

Kolejnym wskaZnikiem jest PKB na osobe wg
parytetu sity nabywczej.

Tabela 21. Najbogatsze kraje na $wiecie w 2023 r. — PKB na osobe (PPP, ceny biezqce, w tysigcach dolaréw

miedzynarodowych)

1980 1985 1990 1995

2000 2005 2010 2015 2020

Luksemburg| 15,9 23,4 37,6 48,5 66,4 81,7 94,6 109,2 119,9 143,3
Irlandia 74 9,9 14,3 19,6 32,0 42,5 438 69,1 97,2 137,6
singapur 9,5 15,0 23,8 35,1 438 58,8 75,4 87,0 100,2 1331
Katar 85,2 65,8 54,6 64,6 96,6 116,9 145,6 97,8 91,6 14,2
Makao 59,2 97,1 108,3 57,7 98,2
Szwajcaria 18,1 24,6 32,1 34,7 11,3 47,9 56,2 65,6 72,4 89,5
ZEA 88,4 80,8 835 87,3 102,8 109,1 69,5 69,5 715 89,0
San Marino 65,2 63,1 56,1 59,7 84,
Norwegia 14,9 22,4 27,8 36,6 46,3 56,2 61,1 60,6 66,1 82,2
USA 12,6 18,2 23,8 28,7 36,3 44,0 48,6 56,7 63,6 80,4

Zrédto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Na podstawie danych z bazy danych dotgczonej
do najnowszego raportu World Economic Outlook
MFW, mozna zauwazy€é m.in., ze Luksemburg
caty czas utrzymuje pozycje lidera, osiqgajgc
143,3 tys. dolaréw w 2023 roku. Irlandia zano-
towata imponujgcy wzrost, zwiaszcza po 2000
roku, plasujgc sie na drugiej pozyciji z PKB na
osobe réwnym 137,6 tys. dolaréw w 2023 roku.
Singapur konsekwentnie zwigkszat swoje PKB
na osobe, osiggajgc wartos¢ 133,1 tys. dolaréw
w 2023 roku. Katar i Zjednoczone Emiraty Arab-
skie wykazujq fluktuacje w swoim PKB na oso-
be, co odzwierciedla zmienno§¢ w dochodach
z surowcdw energetycznych. Makao i San Marino
sqQ mniejszymi gospodarkami, ale oba te kra-
je wykazujg wysokie PKB na osobe. Szwajcaria,
Norwegia i Stany Zjednoczone sq stabilnymi
gospodarkami o wysokim PKB na osobe, z war-
tosciami wynoszqgcymi odpowiednio 89,5 tys,,
82,2 tys. i 80,4 tys. dolarow w 2023 roku. Dane te
Swiadczq o zréznicowaniu bogactwa na Swiecie

Warszawa 2015, s. 313.

i podkreslajg rosngcqg gospodarczg site matych,
ale zamoznych krajoéw europejskich oraz dyna-
miczny rozwoj krajow azjatyckich.

Jak co roky, stale zwracamy uwage zwtaszcza na
przypadki Irlandii i Singapuru, ktére pokazuijq, jok
biedne kraje, bez zadnych surowcdw naturalnych,
w relatywnie krotkim czasie mogq sta¢ sie jed-
nymi z najbogatszych na $wiecie. Ich strategie
rozwoju, po odpowiedniej modyfikacji, powinny
stac sig zrédtem inspiracji dla naszych politykow
gospodarczych. Jak wskazywaliSmy w ubiegtym
roku: jakos¢ polityki gospodarczej jest wazna
i to od niej w duzej mierze zalezy bogactwo lub
nedza narodow.

Najpierw instytucje i kultura, potem pieniqgdze,
ale od samego poczqtku i w coraz wigkszym

stopniu o wszystkim przesqdzata wiedza®.

Zdaniem Acemoglu i Robinsona, gtéwng przy-
czynq réznic miedzy krajami sq decyzje wtadz

D. Landes, Bogactwo i nedza narodéw: dlaczego jedni sq tak bogaci, a inni tak ubodzy, Muza, wyd. V,
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politycznych (a nie klimat, geografia czy kultura)’.  na osobg, PPP w dol. migdzynarodowych). Pro-
Ponadto, jak przypominali§my w ubiegtorocznym  gnozy MFW na 2022 . (i na 2024 r.) dawaty nam
raporcie: ,polityka dzielenia spoteczefistwa ire- 45. miejsce, na 2023 r. — 46. miejsce, na 2025 r.
prezentowania wybranych grup nie daje szans - 44. miejsce®. Tymczasem, prognozy w najnow-
na dobrg polityke gospodarczq”. Powinnobyéto  szym raporcie wskazujq, ze w latach 2023-2028
lekcjq dla nowowybranych witadz naszego kraju.  moze zajmowac to same, 43. miejsce.

Polska w 2021 r. ponownie byta na 44. miejscu  Zeby poréwnaé przemiany bogactwa krajow
na Swiecie pod wzgledem poziomu rozwoju go- naszego regionu, uzyliSmy nieco innej miary, tj.
spodarczego (przyblizanego za pomocq PKB  PKB per capita wyrazonego w cenach statych.

7 D. Acemoglu, J. Robinson, Dlaczego narody przegrywajq. Zrédta wiadzy, pomysinosci i ubéstwa,
Zysk i S-ka, Poznanh 2014.
8 W 1980 . byto to 48. miejsce (brakowato jednak wielu danych do poréwnan), w 1990 r. - 58. miejsce

(podobnie), 1995 r. - 65. miejsce, 2000 r. — 54. miejsce, 2005 r. - 58. miejsce, 2010 r. — 53. miejsce,
2015 r. — 52. miejsce, lata 2016-2017 — 49. miejsce, 2018 r. — 48. miejsce, 2019 r. — 47. miejsce,

lata 2020-2021 - 44. miejsce. Zrocdho: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW,
pazdziernik 2022.

Wykres 28. PKB na osobe w Polsce i u jej sqgsiadéw (PPP, ceny state, w tysigcach dolaréw miedzynarodowych
z 2017 roku)

Zroédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.



Niemcy, jedna z czotowych gospodarek Europy
i $wiata, wykazaty dos¢ staty wzrost PKB na osobe,
przeplatany jedynie cyklicznymi recesjomi. Co
mozna jednak zauwazy€, to ze niektére kraje
naszego regionu zaczety stopniowo je doganiag.
Czechy odnotowaty stopniowy i konsekwentny
wzrost PKB na osobe od 1980 roku, z wyraznym
wzrostem po wejsciu do UE w 2004 roku. Prognozy
na kolejne lata sq bardzo korzystne. Stowacja
startowata z duzo nizszego poziomu bogactwa
niz Czechy, ale udato im sie nieco zmniejszy¢
ten dystans. Duzo bardziej imponujqcy rozwoj
odnotowata Litwa. Od 2004 roku zrobita znaczne
postepy, podwajajgc dochdd na osobeg od tego
czasu, zas od 1995 r. dochdéd wzrdst az 4-krotnie.
Ukraina bole$niej przeszta poczgtek transformacji
systemowej i do dzi$§ nie powrécita do poziomow
bogactwa z kohca lat 80. Przez kilkanaécie lat
rozwijata sie¢ w podobny sposéb, co Biatorus,
ale od 2008 r. Sciezki rozwoju obu krajow sie
rozeszty. Prognozy dla Ukrainy na kolejne lata
sq skromne, ale obarczone duzym ryzykiem ze
wzgledu na wojne.

Na tym tle Polska wykazata imponujqcy wzrost
trwajqcy stale i systematycznie po zakoficzeniu
kryzysu transformacyjnego lat 1990-1991. Byta
odporna na zaktdcenia zewnetrzne, nie doswiad-
czata bardziej znaczqcych recesji. Mozna byto
rozwijac sig szybciej, co pokazat przyktad Litwy,
ktéra wyprzedzata nasz kraj jeszcze w 2004 roku.
Mimo to udato sig wyprzedzi¢ Stowacje w 2020 .
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Stopniowo tez udaje sie zmniejszac dystans do
Niemiec, cho¢ trudno méwi€ o szybkim doga-
nianiu tej gospodarki.

3.3. Tempo wzrostu gospodarczego
na §wiecie

Poziom rozwoju gospodarczego (por. wyzej)
zalezy w najwiekszym stopniu, statystycznie,
od tempa wzrostu gospodarczego (pomijajgc
zmiany liczby ludnosci). W poprzednich rapor-
tach wskazywaliSmy, ze poréwnujgc Polske do
innych krajéow pod tym wzgledem, trudno mé-
wi€ o ,cudzie gospodarczym” w Polsce. W 2022
r. MFW prognozowat, ze nasz kraj zajmsnowat do-
piero 88. miejsce na Swiecie pod wzgledem tem-
pa wzrostu PKB. Po aktualizacji danych, te wyniki
okazaty sie lepsze — zajmowalismy 63. miejsce.
Najszybsze tempo wzrostu gospodarczego, wzgle-
dem innych krajéw (pomijajgc 1983 r.) mielismy
w latach 1995-1997, a takze w latach 2017-2018.
Jesli sprawdzqg sie prognozy MFW na biezqcy rok,
bedzie to — pod wzgledem liczby krajéw o szybszym
wzroécie gospodarczym niz Polska — najgorszy rok
od ponad 40 lat. Przy tempie wzrostu wynoszgcym
jedynie 0,56%, az164 krajow na Swiecie odnotowy-
watoby lepsze wyniki. Kolejnego roku tez nie bedzie
mozna zaliczy¢ do udanych, bo z tempem wzrostu
wynoszqcym 2,28% Polska bedzie w 2024 roku na
139. miejscu na Swiecie. To dos¢ skromne wyniki
z punktu widzenia doganiania innych krajow.

Wykres 29. Liczba krajéw o tempie wzrostu gospodarczego w danym kraju wyzszym niz wzrost gospodarczy

Polski w danym roku

Zrédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.
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Wykres 30. Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i u jej sgsiadéw (%, ceny state)

Zroédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Analizujgc dane dotyczgce tempa zmian real-
nego PKB dla Polski i sgsiednich krajow, mozna
zauwazyc, ze poczgtek transformaciji systemowej
z reguty oznaczat przynajmniej recesje gospo-
darcze w tych krajach. Niemcy jako rozwinigta
gospodarka miaty stabilniejszy wzrost w poréw-
naniu z resztg krajow.

Przed rozszerzeniem UE w 2004 roku, kraje te miaty
tendencjg do stopniowego wzrostu gospodarcze-
go, z normalnymi wahnieciami koniunkturalnymi.
W wigkszosci krajéw wida€ wzrost tempa wzrostu
gospodarczego po akcesji do UE, co wskazuje na
korzysci ptynqce z integracji europejskiej, w tym
z dostepu do funduszy UE i korzysci z jednolite-
go rynku. Wszystkie kraje doswiadczyty spadku
tempa wzrostu w wyniku kryzysu finansowego
w USA z 2008 roku, z najgtebszymi spadkami
w Niemczech i w Litwie. Wszystkie ww. kraje od-
czuty wptyw kryzysu, ale szybkos¢ powrotu do
wzrostu byta rézna, przy czym kraje srodkowoeu-
ropejskie wydajq sie odbija¢ szybciej niz Niemcy.

Od 2015 roku, kiedy to Prawo i Sprawiedliwos¢
doszto do witadzy, Polska zazwyczaj hotowata
stabilny wzrost gospodarczy, z pewnym spad-

kiem w roku 2020, ktoéry byt spowodowany
globalnym kryzysem zwigzanym z pandemiq
COVID-19. Wzrost w latach 2015-2019 byt wyzszy
niz w poprzedniej dekadzie, co wskazuje na pozy-
tywny wptyw polityki gospodarczej poprzedniego
rzgdu. Od 2015 roku Polska wykazata wzglednie
wysoki wzrost gospodarczy, mimo globalnych
wyzwan, w tym pandemii COVID-19. Sytuacja
do&¢ znaczgco zmienita sie w biezgcym roku,
ktoéry bedzie jednym z najstabszych od wielu lat.
Bedzie on stabszy nie tylko zresztq dla Polski, ale
i catego regionu — wszystkie ww. kraje odnotujq
stabsze wyniki. Ponadto, patrzqc na prognozy
dla innych krajéw UE, mozna stwierdzi¢, ze pod
wzgledem tempa wzrostu gospodarczego 11 kra-
jow UE bedzie odnotowywato wielkosci nizsze niz
Polska. Cata zatem Unia Europejska odnotuje
w biezgcym roku duzo trudniejszq sytuacje niz
reszta Swiata.

Kraje srodkowoeuropejskie, w tym Polska, wy-
kazaty sig elastycznosciq w obliczu globalnych
wyzwan ekonomicznych. Niemcy jako gospodar-
ka z wiekszg masq krytyczng, wydajq sie miec
wolniejszq reakcje na szoki, ale za to bardziej
stabilny wzrost dtugoterminowy.
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Tabela 30. Srednie tempo wzrostu gospodarczego Polski i jej sqsiadéw w okresach 5-letnich

Czechy 1,3 34 3,4 11 3,9 0,1
Niemcy 1,6 10 0,6 2,2 17 0,2
Litwa 5,0 6,8 2,8 3,7 35 1,9
Polska 5,9 31 4,7 2,8 4,6 2,7
stowacja 4,6 3,9 5,2 2,8 3,3 11

Uwagi: * prognozy na 2023 rok.

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Analizujgc Srednie tempo wzrostu gospodarcze-
go Polski i jej sqsiednich krajow w piecioletnich
okresach, mozemy zauwazy¢, ze Polska — wsrod
krajow regionu — miata najwyzsze wyniki w drugiej
potowie lat 90. oraz od 2015 roku.

Niemcy prezentujq stosunkowo nizsze tempo
wzrostu, z niskim wzrostem w okresie 2005-2009,
nastepnie stabilizacjq i minimalnym wzrostem
w okresie 2020-2023. Czechy odnotowaty szybki
wzrost w pierwszej dekadzie XXI wieku oraz pod
koniec drugiej dekady, zas ostatnie lata majq
stabsze, niz Niemcy. Litwa wykazuje wysokie
tempa wzrostu, zwtaszcza w okresie 2000—-2004,
z lekkim spadkiem tempa w pdzniejszych okre-
sach. Stowacja pokazuje silny wzrost w okre-
sie 2005-2009, z pbézniejszym umiarkowa-
nym wzrostem.

Polska ma najwyzsze tempo wzrostu w pierwszym
okresie (1995-1999) i utrzymuje silng pozycje
w kolejnych latach, z prognozowanym wzrostem
2,7% w latach 2020-2023, wysokim w poréwnaniu
do innych krajow.

Wynika z tego, ze liderami wzrostu w regionie sq
Polskai Litwa, ktére generalnie wykazujg wyzsze

Srednie tempo wzrostu niz Czechy, Niemcy i Sto-
wacja. Wszystkie kraje doswiadczyty spowolnie-
nia wzrostu w najnowszym okresie, ze wzgledu
na wptyw pandemii COVID-19. Diugoterminowe
prognozy wskazujg na potencjalne wyzwania
gospodarcze i konieczno$¢ adaptaciji polityki
rozwojowe;j.

Z prognoz MFW dotyczqcych wzrostu gospodar-
czego w UE na 2023 rok widag, ze Potudniowa
Europa (Chorwacja, Grecja, Hiszpania i Portu-
galia) wykazuje stosunkowo silny wzrost go-
spodarczy, co moze wskazywaé na odbicie po
trudniejszych latach kryzysu gospodarczego lub
skutecznych reform. Europa Srodkowo-Wschod-
nia (Polska, Czechy, Stowacja i inne kraje regio-
nu) prezentujqg umiarkowany wzrost, z Polskq
notujgcq wzrost na poziomie 0,564%, co moze
Swiadczy€ o pewnej odpornosci gospodarcze;j.
Wyjatkowo duzy spadek w Estonii moze byé
zwigzany ze specyficznymi lokalnymi czynni-
kami gospodarczymi. Zamozniejsze gospodarki
UE (Niemcy, Szwecja i Luksemburg) przewidujq
spadek gospodarczy, co moze odzwierciedlaé
szersze wyzwania gospodarcze w Europie, takie
jak przemiany strukturalne, demograficzne czy
tez napiecia handlowe.
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Wykeres 31. Prognozowany na 2023 r. wzrost gospodarczy w UE (%)

Zrédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

3.4. Jak szybko doganiamy UE27?

To, co wida¢ w danych i byto juz publicznie ko-
mentowane, to sukcesy Polski i innych krajéw
transformacji w doganianiu najstabszych krajéw
~Starej” Unii Europejskiej. Do poréwnan uzyjemy
nie danych w cenach biezqcych w euro, ale
w cenach statych, uwzgledniajgc parytet sity na-
bywczej, ze wzgledu m.in. na réznice w kosztach
utrzymania (i generalnie — réznice w poziomach
cen pomiedzy krajami).

Analizujgc dane dotyczgce PKB na osobe do-
stosowanego do sity nabywczej (EU27=100)
z Eurostatu, widzimy, ze wystepujg ogdlne ten-
dencje konwergencji wéréd nowych cztonkéw UE:
Butgaria, Czechy, Estonia, Litwa i Polska wykazaty
wzrost PKB na osobe w okresie od 2000 do 2022
roku, co wskazuje na proces doganiania bardziej
rozwinietych gospodarek UE.

Polska zwigkszyta swoj poziom PKB na osobe
z 48% Sredniej UE w 2000 roku do 80% w 2022
roku, co jest jednym z najwyzszych wzrostow
wsrdéd nowych panstw czionkowskich, swiad-
czgc o skutecznosci transformacji gospodarczej

i integraciji z UE. Analiza danych PKB na osobe
dostosowanego do sity nabywczej (EU27=100)
pokazuje, ze Polska, ktéra miata wartos¢ 80%
$redniego poziomu PKB na osobeg Unii Europej-
skiej w 2022 roku, wyprzedzita juz takie, ,stare”
kraje UE jak Grecja, z warto$cig 68% w 2022 roku
czy Portugalia, z wartosciq 77% w 2022 roku. Po-
zostate kraje UE majq nadal wyzszy wskaznik PKB
na osobeg, niz Polska w 2022 roku, ale zapewne
bedzie sie to zmieniato.

Estoniq, totwa i Litwa wykazaty znaczgce wzro-
sty, podwajajgc lub niemal podwajajgc ww.
wskaznik. Doganianie reszty UE w krajach Europy
Srodkowej (Czechy, Stowacja i Wegry) rowniez
cechowato sie pozytywnq dynamikq, chociaz
tempo ich wzrostu byto mniej dynamiczne niz
w krajach battyckich.

Irlandia znaczgco zwigkszyta swojq pozycje
2 137% w 2000 roku do 233% w 2022 roku, co
czyni jq liderem wzrostu gospodarczego w UE
i jest przyktadem udanego modelu rozwoju go-
spodarczego opartego na inwestycjach i inno-
wacjach. Niemcy wykazaty pewnq stabilno$¢
z niewielkim spadkiem z 124 w 2000 roku do 117



w 2022 roku, pozostajgc jednq z najmochniejszych
gospodarek w UE. Luksemburg czy Austria, choé
nadal utrzymujg wysokie wskazniki, wykazujqg
niewielkie spadki, ktére mogq wskazywaé na
zrbwnowazenie poziomow rozwoju w UE.

Na drugim konhcu jest Grecja i Hiszpania, ktére
doswiadczyty spadku PKB na osobe dostoso-
wanego do sity nabywczej, co odzwierciedla
wptyw kryzysu gospodarczego i finansowego
na te kraje. Wiochy i Portugalia pokazaty spad-
ki w swoich wskaznikach, co moze swiadczy¢
o trudnosciach w realizacji reform i adaptaciji do
zmieniajgcego sig srodowiska gospodarczego
w Europie.
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Jako ciekawostke uwzglednilismy Japonie, ktora
pokazuje spadek z 123% w 2000 roku do 84%
w 2022 roku, co odzwierciedla problemy zwig-
zane z dtugotrwatq stagnacjg gospodarczg
i kwestiami demograficznymi w tym, wysoko
rozwinigtym kraju.

Analiza wskazuje na to, ze nowe panstwa czton-
kowskie UE, w tym Polska, aktywnie doganiajq
starszych cztonkéw pod wzgledem PKB na osobe,
co moze by¢ efektem polityk gospodarczych,
dostepu do rynku unijnego i inwestycji. Niemniej
jednak, réznice w tempie wzrostu miedzy krajami
wskazujq na potrzebe kontynuaciji reform i do-
stosowan, by utrzymacé trwaty wzrost i zmniejszy¢
nierébwnosci gospodarcze w UE.
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Tabela 31. PKB na osobe dostosowany do sity nabywczej (EU27=100)

2000 2005 2010 2016 2020 2021 2022
EU27 100 100 100 100 100 100 100
Belgia 126 123 121 121 19 120 120
Butgaria 29 38 45 48 55 57 59
Czechy 73 82 84 89 93 92 91
Dania 130 127 131 128 133 133 137
Niemcy 124 120 121 124 123 120 n7
Estonia 42 62 66 76 86 89 87
Irlandia 137 151 131 181 205 218 233
Grecja 88 95 85 70 62 64 68
Hiszpania 98 103 96 91 83 83 85
Francja 18 n3 109 107 105 104 102
Chorwacja 48 57 61 61 65 70 73
Wiochy 122 12 106 97 94 95 96
Cypr 96 103 102 83 90 91 92
totwa 36 52 54 65 72 72 74
Litwa 38 54 61 75 88 89 89
Luksemburg 249 256 274 282 261 268 261
Wegry 54 64 66 70 74 75 77
Malta 83 83 87 98 98 102 102
Holandia 144 140 137 131 130 129 129
Austria 133 130 128 131 125 123 125
Polska 48 52 63 69 76 77 80
Portugalia 85 85 83 78 76 75 77
Rumunia 26 36 53 57 73 74 77
Stowenia 81 89 85 83 89 90 92
stowacja 51 62 77 79 72 71 68
Finlandia 121 19 18 m 14 12 109
Szwecja 134 127 128 128 122 123 120
Japonia 123 120 107 107 91 88 84

Uwagi: seria danych: Purchasing power adjusted GDP per capita, volume indices of real expenditure per capita in PPS, EU27_2020=100.

Zrédto: Eurostat.

Analiza danych dotyczgcych doganiania sred-
niego poziomu PKB per capita w UE27 (gdzie
EU27=100) pokazuje znaczqcy, 32-punktowy
wzrost w ciqgu 22 lat. R6znica miedzy Polskg
a Sredniq EU27 systematycznie spadata z 52 punk-
téw w roku 2000 do 20 punktéw w roku 2022. Naj-

wiekszy skok w doganianiu miat miejsce miedzy
latami 2008 a 2010, kiedy to Polska zmniejszy-
ta réznice z 44 do 37 punktéw, co odpowiada
okresowi po globalnym kryzysie finansowym
i moze Swiadczy¢ o odpornosci Polski na kryzys
i skutecznosci wdrozonych Ssrodkéw stymulacyj-



nych. Po 2010 roku Polska kontynuowata stabil-
ny wzrost, zmniejszajgc réznice do EU27 co roku,
co Swiadczy o ciggtym wzroscie gospodarczym
i konwergenciji z UE.

Dane wskazujg na to, ze Polska ma potencjat,
aby kontynuowa¢ proces doganiania Sredniej
UE27, pod warunkiem utrzymania stabilnosci
gospodarczej i kontynuacji reform zwiekszajq-
cych produktywnos¢ i innowacyjnosé. Widaé
wyrazng tendencje zmniejszania sie luki roz-
wojowej Polski w stosunku do $redniej UE27, co
jest pozytywnym sygnatem dla potencjalnych
inwestoréw oraz $wiadczy o poprawie jakosci
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zycia obywateli Polski. Aby utrzymag ten trend,
Polska bedzie musiata kontynuowaé inwesty-
cje w infrastrukture, edukacije, zdrowie, a takze
w dalsze integracje z rynkiem UE, w tym z ryn-
kiem najwiekszego naszego partnera handlo-
wego. Diugoterminowa perspektywa wskazuje
na mozliwos€ dogonienia lub przewyzszenia
Sredniej UE27, szczegdlnie jezeli Polska bedzie
kontynuowaé Sciezke reform i inwestycji, co
pokazujg sukcesy innych nowych cztonkéw UE.
W przyszto$ci tempo doganiania moze by¢ row-
niez ksztattowane przez zewnetrzne czynniki eko-
nomiczne i polityczne, na ktére Polska musi by€
odpowiednio przygotowana.

Wykres 32. Doganianie EU27 przez Polske (PKB per capita PPP)

Uwagi: seria danych: Purchasing power adjusted GDP per capita, volume indices of real expenditure per

capita in PPS, EU27_2020=100."

Zrédto: oblicz. i oprac. wh. na podst. Eurostat.

ObliczyliSmy, w jakim tempie zmniejszat sig
dystans Polski do UE27. W okresie analizy (t].
od 2000 r.) byto to §rednio 1,4% rocznie, a pod
koniec (tj. od 2018 r.) byto to juz 1,8% rocznie.
Nadrobienie 20 punktéw procentowych dystan-
su, tj. z 60% do 80% zajeto Polsce 14 lat. Gdyby
takie tempo sie utrzymato, to osiggnelibysmy
$redni poziom PKB na osobe UE (uwzglednia-

jac site nabywczq) juz za kolejnych ok. 14 lat, tj.
w 2036 r. Mozna tez zauwazy€, ze Niemcy nieco
zmniejszajq swoj dystans wzgledem UE, tj. Sred-
nia UE coraz bardziej dogania poziom PKB na
osobe w tym kraju. Zwieksza to zatem optymizm
w zakresie stwierdzef na temat mozliwosci do-
gonienia tego kraju w dajgcej sie przewidzie¢
perspektywie czasowej.
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3.5. Jak szybko doganiamy Niemcy?

Na podstawie zaprezentowanych danych,
sprawdziliSmy, jak dotqd kraje naszego regio-
nu radzity sobie z doganianiem najbogatszego
kraju tego obszaruy, tj. Niemiec.

Dane przedstawione na wykresie ilustrujq po-
step gospodarczy Polski oraz jej sgsiednich kra-
joéw z UE w stosunku do poziomu rozwoju Niemiec,
przyjetych za punkt odniesienia na poziomie
100%. Wszystkie kraje, w tym Polska, wykazaty
systematyczny wzrost w stosunku do poziomu
rozwoju Niemiec od 1995 do przewidywah na
2028 rok, co Swiadczy o stopniowym doganianiu
gospodarki niemieckiej.
Polska zaczeta analizowany okres od pozio-
mu 31% PKB per capita Niemiec i osiggneta
68% w 2022 roku z prognozq wzrostu do
75% w 2028 roku, co wskazuje na znaczne
tempo wzrostu. Polska osiggneta 50% po-
ziomu rozwoju Niemiec w 2015 roku, co byto
znaczgcym postgpem. W catym okresie
1995-2022 udato sie zmniejszy¢ dystans
rozwojowy wobec Niemiec 0 37%.
Czechy, poczqwszy od 57% w 1995 roku, osiq-
gnety 75% w 2022 roku z prognozqg dalszego
wzrostu do 79% w 2028 roku, prezentujgc
stabilne tempo wzrostu. Nadrobity tylko 18%
dystansu do Niemiec, poniewaz startowaty
z duzo wyzszego poziomu, niz Polska.
Litwa poczgwszy od 27% w 1995 roku, osig-
gneta 74% w 2022 roku z prognozq wzrostu
do 82% w 2028 roku, pokazujgc jedno z naj-
szybszych temp wzrostu w regionie, ktére
w analizowanym okresie wyniosto az 47%.
Okazuje sie, ze da sig w naszym regionie
szybciej dogania¢ Niemcy, niz robi to Polska.
Stowacja zaczeta od poziomu 34% w 1995
roku i osiggneta 63% w 2022 roku z prognozg
wzrostu do 68% w 2028 roku, wskazujgc na
stabilng poprawe w stosunku do Niemiec
0 28% w analizowanym okresie.

Wszystkie kraje, w tym Polska, sukcesywnie zbli-
zajq sie do poziomu rozwoju Niemiec, co moze
by¢ efektem procesow integracji europejskiej,
reform gospodarczych, a takze korzystnych

zmian w globalnym srodowisku gospodarczym.
Prognozy MFW dla wszystkich tych krajow wska-
zujq na kontynuacje wzrostu, co oznacza, ze
oczekuje sie dalszej poprawy ich relatywnego
poziomu rozwoju gospodarczego. Proghozuje
sig, ze Litwa i Polska w latach 2023-2028 bedq
doganiaé Niemcy w tempie szybszym (odpo-
wiednio 8% i 7%) niz Czechy i Stowacja (odpo-
wiednio 4% i 5%).

Cho¢ dane Swiadczq o pozytywnych tenden-
cjach, kontynuacja wzrostu i dgzenie do pozio-
mu Niemiec wymaga¢ bedq dalszych reform,
inwestycji w innowacje, edukacje oraz poprawy
efektywnosci sektora publicznego i prywatnego.
Doganianie, wraz z uptywem czasu, moze by¢
bowiem coraz trudniejsze.

Patrzgc na przemiany tempa doganiania, wi-

dzimy, ze jak na razie ono przyspieszato, co jest

bardzo korzystnq informacjq dla Polski:
W ciqggu pierwszych, 10 lat analizy, tj. w latach
1994-2003, udato nam sie nadrobié pierw-
szych 10 punktéw procentowych dystansu
rozwojowego do Niemiec: z 30% do 40%.
Nastepnie, w ciggu 9 lat, tj. 2003-2011 uda-
to nam sie nadrobi¢ kolejnych 10 punktow
procentowych dystansu rozwojowego do
Niemiec: z 40% do 50%.
Kolejnych, 10 punktéw procentowych dy-
stansu nadrobilismy nieco szybciej, niz
w ciggu 9 lat, tj. w okresie 2011-2019 z po-
ziomu 50% do 61%.
Uwzgledniajgc prognozy MFW, kolejnych
10 punktéw dystansu do Niemiec nadrobimy
w okresie jedynie 7 lat, tj. 2019-2025, z 61%
PKB per capita Niemiec do 71%.

Cho¢ tempo doganiania jest korzystne i dosé
wysokie, a hawet z czasem wykazywato przy-
spieszenie, to sytuacja ta nie musi sig utrzymacé.
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Wykres 33. Doganianie poziomu rozwoju Niemiec przez Polske i jej sqsiaddéw z UE (%)

Uwaga: PKB per capita, ceny state, PPP, dolary miedzynarodowe z 2017.

Zroédto: oblicz. i oprac. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Powyzej poréwnywali$my poziomy rozwoju, poka-
zujgc ich zmiany w przyjetym okresie analizy. Na
kolejnej stronie znajdziemy bardziej szczegbtowe
dane, zeby wychwyci€¢ przemiany zachodzqgce
w Polsce.

Widzimy, ze — czego mozna sig byto spodziewaé —
tempo doganiania jest zblizone do tempa zmian
PKB Polski, ale jest ono nizsze od niego o ok. 1,5 punk-
tu procentowego (eliminujqc okresy nietypowe jak
2009 i 2020 rok). Widzimy, ze w okresie 1993-1997
tempo doganiania byto wysokie. Spadato (lub byto
ujemne) w okresach dekoniunktury na $wiecie.

Tempo doganiania Niemiec — cho¢ mocho fluk-
tuuje - z czasem maleje: ze Srednio okoto 3,3%
rocznie na poczqgtku lat 90. (bez okresu 1991-1992)
do ok. 2,7% rocznie w ostatnich latach. Jest to
naturalne zjawisko zwigzane z przebiegiem kon-
wergenciji. Jednakze niepokojqce sq prognozy
MFW na kolejne lata, pokazujgce, ze tempo to

moze wyniesc¢ jedynie 1,7% w okresie 2023-2027,
co bytoby juz znaczgcym spadkiem. Wymaga
to nieco doktadniejszego przyjrzenia sig sytuacii
w krotszym okresie.

OgraniczyliSmy wiec okres analizy, eliminujgc
dane sprzed 2010 roku (w 2009 r. tempo doga-
niania wynosito az 9%, ale to byt okres kryzysu
finansowego na Swiecie, rok 2010 jest rowniez
nietypowy, ze wzgledu na konsekwencje kryzysu,
ale wyeliminowanie go nie zmienia przebiegu
pokazanej linii trendu). Linie na wykresie celowo
wygtadzono, by nie koncentrowac sig¢ na szcze-
gbétowych danych, ale na tendencjach.

Dane przedstawione na wykresie ilustrujg wiec
tempo doganiania poziomu rozwoju Niemiec
przez Polske i jego prognozy, mierzone jako sto-
pa zmian réznicy PKB per capita miedzy Polskq
a Niemcami. Polska wykazata zmienne tempo
doganiania Niemiec, z rokiem 2016 jako szcze-
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Wykres 34. Zmiany tempa doganiania Niemiec przez Polske (w %) oraz linia trendu

Uwaga: stopa zmian réznicy migdzy PKB per capita Polski i Niemiec (ceny state, PPP, dolary migdzynarodo-

we z 2017.)

Zrédto: oblicz. i oprac. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

gblnie dobrym, gdy tempo wzrostu wyniosto 5%.
W 2010 roku Polska do$wiadczyta ujemnego tem-
pa doganiania (-1%), jednak szybko sig odbita i do
2015 roku osiggneta tempo wzrostu na poziomie
4%. Fluktuacje widoczne w analizowanym okresie
réwniez odzwierciedlajg wptyw globalnych wy-
darzen, takich jak kryzysy finansowe, pandemie
lub zmiany geopolityczne. Zréznicowane tempo
w réznych latach wskazuje tez na to, jak polityka
makroekonomiczna moze wptywac na zdolnosé
kraju do doganiania rozwinietych gospodarek.

Prognozowany na w 2023 roku spadek do 1%
wskazuje na wyhamowanie tempa doganiania.
Prognozy na lata 2023-2028 sugerujq stabilizacje
tempa doganiania, oscylujgcego gtdéwnie wokot
1-2% rocznie, co moze $wiadczy¢€ o stopniowym,
stabilnym zblizaniu sie do poziomu gospodarki
niemieckiej. Tempo to jest jednak niskie. Przy-
spieszenie go wymaga wprowadzenia nowych,
zdecydowanych dziatah gospodarczych, ktére
wspierajg wzrost, takich jak inwestycje, innowacje
i reformy strukturalne.
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Wykres 35. Tempo doganiania Niemiec przez Polske i jego prognozy (w %)

Uwaga: stopa zmian réznicy miedzy PKB per capita Polski i Niemiec (ceny state, PPP, dolary migdzynarodo-

we z 2017.)

Zrédto: oblicz. i oprac. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Prognozy dtugoterminowe sugerujq, ze bez zna-
czqcych zmian w strategii gospodarczej lub bez

wiekszych innowacji, tempo doganiania moze

pozostaé stosunkowo niskie. Dla zwigkszenia

tempa doganiania Polska bedzie potrzebowata

solidnej polityki gospodarczej, ktéra zminima-
lizuje negatywne skutki zewnetrznych szokdéw
ekonomicznych i politycznych. Patrzgc na burz-
liwy przebieg ostatnich lat (pandemia, wojna na

Ukrainie), nalezy raczej przygotowaé sie na ich

mozliwos¢, niz na stabilizacje sytuacii zewnetrzne;.
Prognozy wskazujg wigc na koniecznos¢ kontynu-
acji lub zintensyfikowania dziatah na rzecz wzro-
stu gospodarczego, aby Polska mogta utrzymaé
lub przyspieszy¢ tempo doganiania gospodarki

niemieckie;.

3.6.Czy uda nam si¢ dogonic Niemcy?

W ostatnich latach dynamika ekspansji go-
spodarczej Rzeczypospolitej Polskiej znaczgco
przewyzsza rozwdj Bundesrepubliki Niemiec, jak
rowniez Sredniqg progresje gospodarczg Unii Euro-
pejskiej. Proces konwergencji ekonomicznej Polski
wzgledem Niemiec manifestuje sie poprzez in-

tensyfikacje tempa akumulaciji kapitatu i wzrostu
produktywnosci w kraju nad Wistq, w kontrascie
do bardziej umiarkowanego postgpu w Niem-
czech, ktore jako gospodarka wysoko rozwinigta
napotykajg na naturalne ograniczenia wzrostu.
Ta trajektoria roézni sie od irlandzkiego ,tygrysa
gospodarczego”, ktéry systematycznie demon-
struje nadzwyczajng dynamike rozwoju. Chociaz
Polska aspirowataby do dogonienia poziomu
irlandzkiego boomu gospodarczego, jest to cel
wymagajgcy duzo dalszego intensyfikowania
reform strukturalnych i alokacji kapitatu, niz to
dotqd robiono w naszym kraju. Ponadto Repu-
blika Litewska odnotowata wyzszqg stope wzrostu
PKB niz Polska jeszcze przed akcesjq obu pafstw
do struktur europejskich, co sugeruje, ze akcele-
racja wzrostu gospodarczego w Polsce nie jest
jedynie skutkiem integraciji z UE, lecz réwniez
efektem wewnetrznych czynnikéw i skutecznosci
implementacji polityki gospodarcze;.

Jak widaé z wykresu, od poczqgtku transforma-
cji stopniowo zmniejsza sie dystans Polski do
Niemiec — w biezgcym roku réznica w PKB na
osobe spadta do ok. 17,3 tys. dolaréw (liczgc
w cenach statych).
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Wykres 36. PKB na osobe Polski i Niemiec oraz réznica miedzy nimi (ceny state, PPP, w dol. z 2017 r.)

Zrédto: oprac. i oblicz. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.



Dane przedstawiajgce PKB na osobe Polski
i Niemiec (w parytecie sity nabywczej, PPP, ceny
state, w dolarach z 2017 r.) wykazujq, ze Polska
zmniejsza réznice w PKB na osobe wzgledem
Niemiec, co wskazuje na proces konwergen-
cji ekonomicznej. W 1980 roku réznica wynosita
ponad 18 tys. dolaréw, a od tego czasu ponizej
tego poziomu udato sig zej$¢ dopiero w 2022
roku. Pokazuje to, jak bolesne byty konsekwencje
m.in. stanu wojennego, kryzysu transformacyj-
nego, od ktoérego zakoriczenia w 1992 r. réznice
w poziomie rozwoju miedzy obydwoma krajami
stopniowo sie zmniejszajq. W efekcie dalszych
procesdw konwergencji, prognozy na 2028 rok
wskazujg na dalsze zmniejszenie tej luki do okoto
14,3 tys. dolarow.
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Polska wykazuje znaczne przyspieszenie wzrostu
gospodarczego po 1989 rokuy, szczegdlnie po wej-
§ciu do Unii Europejskiej w 2004 roku, utrzymujgc
silng dynamike wzrostu w ostatnich dekadach,
przyspieszajgc od 2018 roku.

Niemcy, pomimo nizszego tempa wzrostu w po-
réwnaniu z Polskq, utrzymujq wzrost na stabilnym
i wysokim poziomie, co jest charakterystyczne dla
dojrzatych gospodarek. Wykazujg odpornos¢ na
globalne kryzysy, jednak wida¢ spadek w roku
2020, zwigzany z pandemiq COVID-19, z ktérego
sie odbijajqg.

Podobnie jak w poprzednim roku, dokonalismy
prostych prognoz opartych na ekstrapolaciji do-
branych trendéw.

Wykres 37. Prognozy tempa doganiania Niemiec przez Polske

Zrédto: oprac. i oblicz. wk. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.
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Na podstawie opracowanego wykresu mozna
zaobserwowag, ze obie gospodarki wykazujq
diugoterminowe tendencje wzrostowe, z Pol-
skg majgcq nieco bardziej stromgq trajektorig
wzrostu. R6znica w PKB na osobe migdzy Polskq
a Niemcami stopniowo sie zmniejsza, co wskazuje
na rosnqcgq site gospodarczq Polski w poréwna-
niu z Niemcami. Prognozy sugerujq, ze Polska
bedzie kontynuowaé szybsze tempo wzrostu

w poréwnaniu z Niemcami, co moze prowadzi¢

do dalszego zmniejszania luki w dobrobycie eko-

nomicznym miedzy tymi dwoma krajami.

Przygotowano dwa warianty prognoz:

a. ostrozny, zgodnie z ktérym Polska dogoni pod
wzgledem bogactwa Niemcy w potowie lat
60. XXI wieku,

b. optymistyczny, zgodnie z ktérym, jesli Polska
nadal bedzie przyspieszata swoj rozwoj - jak
to robita w ciggu poprzednich 20 lat - nastgpi
to juz w latach 2035-2037.

Wariant ostrozny zaktada, ze nie bedziemy przy-
spieszali doganiania Niemiec i tempo to utrzyma
sie na tym samym poziomie (trend liniowy), pod-
noszqc PKB na osobe §rednio o 2,3% rocznie (w
ubiegtorocznych prognozach przewidywalismy,
ze moze to nastgpi¢ dekade wczesniej). Nato-
miast w wariancie optymistycznym zaktadamy,
ze pozytywne reformy takie jaok wejscie do UE
(lata 2006-2007) czy przyspieszenie rozwoju
przed pandemiq (2017-2018), bedq odgrywaty
wiekszq role, przyspieszajqgc tempo rozwoju Polski
do 3,7% rocznie.

Finalna konkluzja z tych prognoz jest taka, ze
mozliwe jest dogonienie przez Polske jednego
znajbogatszych krajéw na Swiecie. Co prawda
nie w takim tempie, jak to zrobita Irlandia, ale
mimo wszystko kontynuowanie dotychczaso-
wego rozwoju daje na to realne szanse.

3.7.Kiedy dogonimy Japonig?

Polska wykazuje spory postep gospodarczy
i prognozy wskazujq, ze w najblizszych latach
moze osiqgnq¢ lub nawet przewyzszy€ poziom
zamoznosci Hiszpanii oraz w diuzszej perspek-
tywie Japonii. MFW wskazuje, ze wyprzedzenie
Hiszpanii moze nastgpi¢ w 2028 roku, co bytoby
znaczqcym osiggnieciem ekonomicznym dla
Polski. Jesli trendy bedq kontynuowane, moz-
na spekulowag, ze nawet juz do kohca deka-
dy Polska moze sig rowniez zrbwnac¢ z Japoniq
pod wzgledem PKB na gtowe®. MFW prognozuje
(por. tez wezesniej), ze PKB w Polsce bedzie rost
przecietnie o okoto 3% rocznie, co jest wynikiem
znacznie wyzszym niz w Hiszpanii i Japonii. Swojq
role odgrywa tez demografia, poniewaz oczeki-
wany jest spadek liczby mieszkafcoéw w Polsce,
co przyczyni sie do wzrostu PKB per capita.

Odnoszqgc sige do stynnego hasta Lecha Wate-
sy, wypowiedzianego prawdopodobnie po raz
pierwszy 24 wrzednia 1980 roku o tym, ze ,zbudu-
jemy w naszym kraju drugq Japonie”?, a pbézniej
powtarzanego na poczqtku lat 90. XX w., Tomasz
Wytuda skonkludowat:

Polska miata byé ,, drugq Japoniq”.

I prawdopodobnie bedzie. Po trzech dekadach
stagnacji Japonii i dynamicznego rozwoju
Polski istnieje szansa, ze do konca tej
dekady w Polsce PKB PPP na mieszkanca
bedzie wyzsze niz w Japonii".®

Popatrzmy na dane i
w tym zakresie.

prognozy MFW

° t. Wilkiewicz, PKB Polski. Za kilka lat wyprzedzimy Hiszpanie, a nastepnie dogonimy Japonie,
.Dziennik Gazeta Prawna”, 13 kwietnia 2023 r,, https://biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/8698289,
polska-najpierw-druga-hiszpania-potem-japonia.html.

To Zbudujemy tu drugq Japonig, ,Polskie Radio”, 17 wrzeénia 2012 r., https:/ /www.polskieradio.pl
/39/248/artykul/684816,zbudujemy-tu-druga-japonie.

n T. Wytuda, Polska miata by¢ ,Drugq Japoniq”, Twitter.com, 26 sierpnia 2023, https://twitter.com/
tomaszwyluda/status/1695532802270261659?t=dAAHoksZc8Ji0D3xxipHOA&s =19
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Wykres 38. PKB na osobe Polski i Japonii (ceny state, PPP, w dol. z 2017 r.)

Zrddto: oprac. i oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Zwykta ekstrapolacja trendéw pokazuje, ze
pod wzgledem poziomu zamoznoSci obywatel
(uwzgledniajqgc ich site nabywczqg) dogonimy
Japonig nawet juz za 10 lat, w 2032 roku (oczy-
wiscie zaktadajqc, ze trendy z prognoz MFW sig
utrzymajq, co nie jest takie prawdopodobne).

3.8. Oszczednosci w UE

W raportach ,Bilans Otwarcia” podkre$lamy
wage oszczednosci i inwestycji dla trwatego
przyspieszenia rozwoju. W procesie konwergencji,
czyli dgzeniu do wyrébwnania poziomu rozwoju
gospodarczego pomiedzy krajami, kluczowq role
odgrywajg oszczednoSsci i inwestycje. To one sq
fundamentem, na ktérym opiera sie akumulacija
kapitatu niezbednego do wzrostu produktywnosci
i innowaciji.

Wedtug teorii W.W. Rostowa, gospodarki prze-
chodzq przez pig¢ faz rozwoju, od tradycyjnego
spoteczefstwa do dojrzatej gospodarki. Polska,

na etapie ,przetomu”, wykorzystuje oszczednosci
krajowe i zagraniczne inwestycje bezposrednie
do modernizaciji infrastruktury, rozbudowy sek-
tora ustug i poprawy jakosci kapitatu ludzkiego.

Réwnolegte zwigkszenie wydatkédw na badania
i rozwdj przyczynia sie do przyspieszenia inno-
waciji, co jest zgodne z pdzniejszymi teoriami roz-
woju opartymi na kapitale ludzkim i technologii.
Efektem tych dziatan jest wzrost konkurencyjnosci
polskiej gospodarki i doganianie Niemiec pod
wzgledem PKB na mieszkanca.

Jednakze konwergencija nie jest procesem au-
tomatycznym i wymaga odpowiednich polityk
ekonomicznych wspierajgcych efektywne alo-
kowanie zasobow, stabilno§¢ makroekonomicz-
ng i otwarte srodowisko dla przedsigbiorczosci.
W tym kontekscie, Polska moze czerpac korzy-
§ci z dobrze ukierunkowanych inwestycji, ktére
napedzajqg diugoterminowy wzrost i umozliwiajg
doganianie gospodarek wysoko rozwinietych,
takich jak Niemcy.
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Czg&¢€ z nich, przeznaczona bezposrednio na
wspieranie innowacyjnosci, ma forme dotaciji
i grantow. Niestety, w tym zakresie zidentyfi-
kowano ,europejski paradoks innowacyjnosci”
polegajqgcy na tym, ze im wyzsze sq naktady pu-
bliczne na innowacyjnos€ w danym regionie, tym
innowacyjnos¢ ta w nim... spada. Nie jest wiec
wydajnym rozwigzaniem wspieranie innowacyj-
nosci (a przez to przyspieszanie konwergencii)
za pomocq gtdéwnie wydatkéw publicznych. Po-
trzebne sq inwestycje prywatne. Do nich zas$, jak
to podkreslano réwniez w innych fragmentach
niniejszego opracowania, przydatne sq krajowe
oszczednosci.

Tymczasem Polska od lat jest jednym z krajéw,
w ktérym najmniej w UE sie oszczedza. Stqd dla
finansowania inwestycji, pod wzgledem ktérych
jestedmy przecietnym krajem w UE, musimy na-
dal pozyskiwaé je z zagranicy (w tym z UE).

Niska skala oszczednosci oznacza, ze inwesty-
cje trzeba w duzym stopniu wspdétfinansowaé
z innych zrédet niz krajowe z: bezposrednich in-
westycji zagranicznych, funduszy UE lub kredytow
migdzynarodowych. Nie jest to najstabilniejsze
rozwigzanie z punktu widzenia ew. transferu zy-
skéw za graniceg, inicjowania sporéw z Komisjq
Europejskq (i innymi krajami UE) w zakresie re-
spektowania podstawowych wartosci UE (tj. pra-
worzgdnosci), co warunkowato wyptate srodkow
unijnych z Krajowego Programu Odbudowy, nie
moéwiqc o ryzyku wzrostu stdép oprocentowania
zobowigzanh zagranicznych naszego kraju.

Na nastepnej stronie zaprezentowany zostanie
wskaznik narodowych oszczednosci brutto (Gross
national savings) wyrazony jako odsetek PKB,
pochodzqcy z World Economic Outlook Data-
base Migdzynarodowego Funduszu Walutowego.
Odnosi sie on do catkowitej kwoty oszczednoSci
wygenerowanych w danym kraju. Obejmuje to
oszczedno$ci zarédwno sektora prywatnego, jak
i publicznego, wyrazone jako procent wartosci

wszystkich wytworzonych towaréw i ustug (PKB)
w ciggu roku.

W grupie krajéw o wysokich oszczednosciach
znajdujq sie Luksemburg, Szwecja, Niemcy,
i Irlandia, ktére wykazujq wyzsze niz Srednia
wskazniki oszczednoSci, czesto przekraczajgce
25% PKB. Wyrdzniajq si¢ one stabilnym i rosngcym
trendem, co moze sugerowaé dobrq kondycje
ekonomicznq i zdolno$¢ do samofinansowania
rozwoju gospodarczego.

Do grupy krajéw o niskich oszczednosciach na-
lezg Grecja, Cypr, i Portugalia, gdzie wskazniki
oszczedno$ci sq nizsze i czesto nie przekraczajq
20% PKB. W niektérych przypadkach obserwuije sie
u nich spadki, ktére mogq by¢ zwigzane z trudno-
§ciami gospodarczymi lub wyzszg konsumpcijg
i inwestycjami publicznymi. Wigkszo$¢ krajow
utrzymuje wzglednie stabilne lub rosngce pozio-
my oszczednosci, z kilkoma wyjgtkami, gdzie wi-
doczne sq spadki, co moze odzwierciedlac okresy
recesji lub zmiany polityczno-ekonomiczne.

W latach 90. i w pierwszej potowie | dekady
XX wieku Polska byta na 6. miejscu od konca,
a w drugiej potowie tej dekady — na 7. miejscu.
Druga dekada byta nieco stabsza — Polska byta
na 4. miejscu od kohca w UE, a poczgtek trzeciej
dekady dat Polsce juz 7. miejsce od konhca. Pol-
ska znajduje sig zatem w dolnym w segmencie
krajéw UE, z oszczedno$ciami oscylujgcymi wokot
17-21% PKB, co $wiadczy o umiarkowanie niskim
poziomie oszczednosci w poréwnaniu z inny-
mi krajami grupy. Wykazuje ostatnio tendencje
wzrostowq, co moze sugerowac poprawe zdol-
nosci do akumulaciji kapitatu krajowego. Pomimo
nie znajdowania sie w grupie lideréw pod wzgle-
dem oszczednosci brutto, Polska utrzymuje sta-
bilng i wzrastajgcq tendencjg, co moze sprzyjaé
dtugoterminowemu wzrostowi gospodarczemu
i procesowi konwergenciji z bardziej rozwinigtymi
gospodarkami UE.
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Tabela 32. Srednie wartosci narodowych oszczednoéci brutto w okresach 5-letnich (% PKB)

Austria 23,9 255 27, 25,7 26,6 27,2
Belgia 26,4 25 25,3 236 24,9 25,2
Bulgaria 14,2 18,3 16,0 217 22,2 20,
Chorwacja 21,0 19, 20, 18,2 24,6 24,4
Cypr 22,0 17,4 15,9 12,6 14,4 15
Czechy 29,2 261 27,4 24,9 27,9 27,7
Dania 22,0 24,9 26,0 26,5 29,7 337
Estonia 21 225 24,3 26,6 27,9 29,0
Finlandia 25,8 29,3 27,2 217 22,5 238
Francja 23,0 22,8 22,9 218 23,0 24,
Grecja 12,7 13,4 84 8/ 101 1,0
Hiszpania 213 22,8 20,7 18,8 22) 22)
Holandia 27,2 252 28,3 27,8 30,3 29,9
Irlandia 234 25,4 22,0 18,4 334 34,
Litwa 12,9 14,7 15,7 19,2 19,7 22,0
Luksemburg 325 30, 25,8 24,0 23,0 217
totwa 14,5 20,9 233 22,4 23,0 22)
Malta 28,9 17,2 15,3 19,4 261 218
Niemcy 22,9 22,8 261 26,9 29,0 29,7
Polska 19,3 17,6 17,4 17,2 19,6 21,0
Portugalia 20, 17, 125 13,8 17,5 19,6
Rumunia 14,8 18,7 18,6 23,2 20,7 18,6
stowacja 25,2 22) 213 213 20,9 17,3
Stowenia 25,6 261 26,8 22,0 25,3 25,0
szwecja 24,6 27,3 303 28,3 28,6 325
Wegry 20,9 18,9 18,1 22,3 26,3 25,3
Wiochy 219 20,9 19,7 17,9 20,4 22,0

Uwaga: * prognozy na 2023 r.

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

Anadlizujgc dane dotyczqgce oszczednosci naro-  kryzysie finansowym 2008 r. i utrzymujqcymi
dowych brutto w Polsce i u jej sgsiednich kra- oszczednosci na poziomie okoto 30% PKB w pro-
jéw, mozna zauwazy¢, ze liderami oszczednoSci  gnozowanym okresie.

w regionie sq od lat Czechy i Niemcy. Oba te

kraje wykazujq wyzszy i bardziej stabilny po- Litwa, rozpoczynajqgc od nizszego poziomu
ziom oszczednosci brutto w poréwnaniu do Pol-  oszczednosci, wykazuje dynamiczny wzrost. To-
ski, z Niemcami osiggajgcymi spdjny wzrost po  warzyszy temu szyba konwergencja i doganianie
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Niemiec w tempie szybszym niz Polska. Stowacja,
poczgtkowo majqgca tylko nizsze oszczednosci
od Czech, od okoto 2014 r. zmniejszyta ich ska-
le, a patrzqc na szerszq skalg, mozna zauwa-
2y¢€, ze Stowacja po okresie wzrostu w latach 90.
przezywa stopniowe zmniejszanie oszczednosci,
z wyjqgtkiem wzrostu w ostatnich latach, ale sq to
jedynie wielkoéci prognozowane. Nie widag, by
przyjecie euro w 2009 r. jako$ wptyneto na skale
oszczednosci tego kraju.

Polska, rozpoczynajqgc od wysokiego poziomu
oszczednosci w 1990 r. (26,9%), doswiadczyta
znacznego spadku na poczgtku lat 90, co od-
zwierciedlato trudnosci transformacji gospo-
darczej. Jednak od 1994 r. obserwujemy wzrost
oszczednosci, osiggajgc stabilizacje z tendencjg
spadkowq jednak w okresie od potowy lat 90. do
kofica pierwszej dekady XXI wieku. Nastepnie

mieliSmy umiarkowany wzrost, z ok.16% w 2010 r.
do 21,3% w 2023 r,, z prognozq dalszego umiar-
kowanego wzrostu do 2028 r.

Na tym tle Polska znajduje sie na Srednim po-
ziomie w regionie, z lekkq, ale statq tendencjg
wzrostowq, co moze by¢ dobrym prognosty-
kiem dla przysziej zdolnosci do inwestowania
i finansowania dalszego wzrostu gospodarczego.
W latach 90. Polska znajdowata sie na pierwszym
miejscu pod wzgledem oszczednosci, jednak
w kolejnych okresach stopniowo spadata w ran-
kingu, co oznaczato, ze inne kraje regionu zaczety
wyprzedza¢ Polske pod wzgledem tempa wzrostu
oszczednosci. Polska wigc musiata w wigkszej
mierze korzysta¢ z oszczednosci zagranicznych
dla finansowania swoich inwestyciji albo ogra-
niczy€ ich skale.

Wykres 39. Wielko§¢ oszczgdnosci narodowych brutto w Polsce i u jej sgsiadéw (% PKB)

Zroédto: oprac. i oblicz. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

3.9. Inwestycje w UE

Inwestycje sq kluczowe dla procesu konwer-
genciji Polski wzgledem Niemiec z kilku powo-
déw. Inwestycje publiczne i prywatne w infra-

strukture umozliwiajq efektywniejsze dziatanie
przedsiebiorstw i lepsze potgczenia z rynkami
miedzynarodowymi. Inwestycje w nowoczesne
technologie i kapitat ludzki przyczyniajg sie do
wzrostu produktywnosci, co jest niezbedne, aby



polska gospodarka mogta dogoni¢ bardziej roz-
winiete gospodarki, takie jak Niemcy. Inwestycje
w badania i rozwdj sprzyjajg innowacyjnosci,
ktéra jest motorem konkurencyjnosci i zwiek-
sza warto$¢ dodang wytwarzanych produktow
i ustug. Celowo to podkreslamy, pokazujqc, ze
nie tylko wartoé¢ inwestyciji ma znaczenie (jak
to pokazano dalej), ale tez ich jakosé — czy idq
one ,w beton” czy w ,innowacje"? W poczqtkach
transformacji dominowaty oczywiscie inwestycje
w infrastrukture. Z czasem struktura inwestycji
zaczeta sie zmieniag, czego efektem jest m.in.
wzrost udziatu przemystéw wysokich technologii
w eksporcie.

Na kolejnej stronie przedstawiony jest wskaznik
inwestycji ogétem (Total investment) wyrazony
jako odsetek PKB, ktory znajduje sie w bazie da-
nych World Economic Outlook Miedzynarodowe-
go Funduszu Walutowego. Odzwierciedla ogdlny
poziom inwestycji w gospodarce kraju. Obejmuje
zarébwno inwestycje publiczne, jak i prywatne
w aktywa state, ktére mogq generowac przycho-
dy w przysziosci, takie jak zakup maszyn, budyn-
kébw czy innych konstrukcji, a takze inwestycje
w wartosci niematerialne i prawne, takie jak pa-
tenty czy know-how. Wartos¢ ta jest kluczowym
wskaznikiem stuzgcym do oceny, jak duzq czesé
wytworzonego w kraju dochodu przeznacza sig
na rozwdj i ekspansje gospodarczqg. Wskaznik in-
westycji jako procent PKB pokazuje, w jakim stop-
niu gospodarka jest zorientowana na przysztos€
i przygotowana na przyjecie nowych technologii
oraz modeli biznesowych, co jest nieodzowne
w procesie konwergenciji.

Analiza danych dotyczgcych $redniej warto-
sci inwestycji ogétem (akumulaciji brutto) jako
procent PKB wskazuje na réznice w dynamice
inwestycyjnej poszczegoélnych krajow w pigcio-
letnich okresach.

Warsaw Enterprise Institute

Pod tym wzgledem, liderami w UE poczqtkowo
(w analizowanych okresach) byty Czechy, Sto-
wacjq, Estonia, totwa. W catym 23-letnim okresie
(2020-2022) najwyzsze wyniki osiggnety Estonia,
Czechy, Irlandig, totwa i Rumunia. Najstabiej
radzity sobie Grecja i Cypr.

Czechy, Estonia i totwa wykazujq stosunkowo
wysoki poziom inwestyciji, przekraczajgcy nawet
30% PKB w pewnych okresach, co moze wska-
zywaé na intensywne procesy modernizacyj-
ne lub rozbudowy infrastruktury. Wysoko w ze-
stawieniach najbardziej inwestujgcych krajow
jest tez Irlandia i Wegry. Austria, Belgia, Francja
i Niemcy sq przyktadami krajéw prezentujgcych
umiarkowany poziom inwestycji z tendencjq
wzrostowq w ostatnim okresie, co odzwiercie-
dla ozywienie gospodarcze po 2020 roku. Gre-
cja i Wiochy pokazujg nizszy poziom inwestyciji
z pewnym odbiciem w ostatnich latach.

Polska utrzymuje relatywnie stabilny poziom in-
westycji, oscylujgcy wokédt 20—-22% PKB, z niewiel-
kim wzrostem w prognozowanym okresie. Zajmo-
wata 9. miejsce od kohca w ostatnich latach oraz
w drugiej potowie lat 2010. W pierwszej potowie
2010 r. zajmowata 12. miejsce w UE (nie od koAca),
natomiast we wczesniejszej ,pieciolatce”, tj. po
wejsciu do UE — 6. miejsce od kofica, a w pierw-
szych latach obecnego wieku — nawet dopiero
3. miejsce od konca. Swiadczy to o konsekwent-
nych naktadach na rozwdj, ktére mogq sprzyjac
konwergencji gospodarczej wzgledem Niemiec,
ale sq one niskie, w poréwnaniu do innych kra-
joéw, zwiaszcza przechodzqgcych transformacie
systemowaq.

Dane te sq istotne, poniewaz wskazujq na zdol-
nos¢ panstw do prowadzenia polityk gospodar-
czych wspierajgcych wzrost i rozwoj, co jest klu-
czowe w dgzeniu do konwergencji ekonomiczne;.
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Tabela 33. Srednia wartosé inwestycji ogétem w 5-letnich okresach (% PKB)

1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2023
Austria 26,3 24,6 239 23,6 24,8 26,2
Belgia 22,2 22,2 24 23,4 245 26,4
Butgaria 1,0 21,3 31,8 21,7 20,4 20,7
Chorwacja 20,8 24,1 28,0 19,4 21,7 24,6
Cypr 22,6 19,9 24,5 17,0 18,2 20,5
Czechy 32,8 30,9 30,1 26,4 27,0 29,3
Dania 21,3 21,6 23,0 19,3 21,8 23,2
Estonia 284 32,2 33,2 26,2 26,2 29,9
Finlandia 21,5 22,8 24 22,7 23,6 24,9
Francja 20,3 218 231 22,6 23,4 25,2
Grecja 15,9 19,7 20,0 13,6 12,5 18,8
Hiszpania 22,9 271 28,4 19,3 19,7 21,1
Holandia 22,7 214 21,6 19,1 21,3 21,4
Irlandia 22] 25,2 27,3 19,1 36,3 28,5
Litwa 22,9 20,7 24,9 19,8 19,5 21,2
Luksemburg 23,0 21,6 19,4 18,7 18,3 18,0
totwa 20,7 28,6 34,9 24,4 22,7 24,2
Malta 26,7 22,4 234 17,8 22,2 23]
Niemcy 23,8 21,7 20,3 20,4 20,9 235
Polska 22,3 20,5 22,4 21,1 20,1 21,2
Portugalia 26,5 26,0 22,8 17,1 17,1 20,1
Rumunia 211 22,4 28,4 26,5 23,7 25,8
Stowacja 31,3 28,0 27,1 22,4 23,4 20,4
Stowenia 26,6 27,3 29,6 204 19,9 215
szwecja 211 224 23,2 23,1 25,2 26,8
Wegry 25,9 26,2 23,9 20,8 24,5 28,7
Wiochy 19,8 21,1 21,3 18,5 17,9 20,4

Uwaga: MFW nie bierze tu pod uwage ,naktaddéw brutto na srodki trwate”, ktére zwykle okreslane sq przez GUS jako
inwestycje. Pokazane sq dane dot. ,akumulacji brutto” (kategoria ta obejmuje, oprécz ,zwyktych inwestycji”, przyrost
rzeczowych Srodkéw obrotowych oraz nabycie aktywéw o wyjgtkowej wartosci pomniejszone o ich rozdysponowanie. Por.
Pojecia stosowane w statystyce publicznej — Akumulacja brutto, GUS, https://stat.gov.pl/metainformacije/slownik-pojec/

pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/6,pojecie.html).

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.



Analiza danych dotyczgcych wielkoSci inwestycji
ogdétem w Polsce i u jej sqsiaddw pokazuje m.in.,
ze Niemcy, bedqgc rozwinietq gospodarkq, majq
stabilny, ale umiarkowany poziom inwestyciji, co
jest typowe dla dojrzatych gospodarek z wysokim
poziomem kapitatu. Czechy wykazujg wysoki
poziom inwestycji w catym analizowanym okre-
sie, co sugeruje silne zaangazowanie w rozwoj
kapitatu trwatego i znaczgce naktady na moder-
nizacje infrastruktury i sektora produkcyjnego.

Litwa i Sfowacja prezentujg zmienne poziomy
inwestycji, z wyraznymi szczytami, co moze od-
zwierciedla¢ okresowe impulsy inwestycyjne
lub programy stymulaciji gospodarczej. 0gdlny
trend inwestyciji na Stowaciji od drugiej potowy
lat 90. XX w. jest ujemny. Litwa miata szczegdlnie
korzystny okres pierwszej dekady XXI wieku, az do
Swiatowego kryzysu finansowego, ktéry mocno
dotknat nie tylko jq, ale i inne kraje nadbattyckie.
Od tamtego czasu skala inwestycji siggata ok.
20%, wykazujgc powazne odbicie po pandemii
COVID-19 i pozytywne prognozy na przysztos¢.

Warsaw Enterprise Institute

Polska utrzymuje dos¢ stabilny poziom inwestycii,
po zatamaniu sig ich po kryzysie transformacyj-
nym, z tendencjq wzrostowq w pierwszej dekadzie
XXI wieku, co sugeruje, ze kraj doktadat staran
w celu zwigkszenia potencjatu produkcyjnego
i infrastrukturalnego. Utrzymywanie wysokiego
poziomu inwestycji jest kluczowe dla dalszej
konwergenciji z gospodarkqg niemieckq i pozo-
statymi panstwami UE. Prognozy MFW jednak
na kolejne lata pod tym wzgledem nie sq zbyt
optymistyczne — z udziatem w PKB wynoszgcym
jedynie lekko powyzej 20%, mamy najstabsze
miejsce w tejze grupie krajow, a takze jedno
z najstabszych w catej UE. Prognozy MFW wskazujg
na Srednig warto§¢ inwestycji wynoszqcq 20,5%
w latach 2024-2028 i bedzie to przedostatnie
miejsce w UE (Luksemburg - 17,3%, Portugalia —
20,8%, Hiszpania — 21,2%, Grecja — 22,5%, Wiochy
- 22,5%, Cypr — 22,6%, Butgaria — 22,8%, Stowacja
- 23,2%). Jesli ta prognoza sie sprawdzi, bedzie
to najgorsza pozycja Polski w UE pod wzgledem
inwestycji od ponad dwdch dekad.

Wykres 40. Wielko$¢ inwestycji ogdtem w Polsce i u jej sqsiaddw (% PKB)

Zrédto: oprac. i oblicz. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.
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3.10. Wnioski

Whnioski dotyczgce Polski wynikajgce z rozdziatu
dotyczgcego jej konwergenciji:

Najwieksze gospodarki na Swiecie: Polska,
cho¢ nie jest obecnie w grupie 20 najwiek-
szych gospodarek $wiata (G20), ma szanse
na osiqggniecie tego statusu w przyszioSci
- za minimum 10 lat, przy zatozeniu, ze uda
sie osiqgnqc¢ trwaty wzrost i przekroczy¢ 1%
udziatu w Swiatowym PKB. Podkresli¢ warto
dynamiczny rozwéj gospodarczy Polski od
roku 2000. Mozliwe jest wyprzedzenie Tajwa-
nu w biezgcym roku, co pozwolitoby awan-
sowaé na 21. miejsce na $wiecie.
Najbogatsze spoteczefistwa na Swiecie:
Polska znajduje sie na 21. miejscu wérdéd naj-
wigkszych gospodarek Swiata pod wzgledem
PKB wedtug parytetu sity nabywczej (PPP),
co jest zgodne z jej pozycjg w zestawieniu
opartym na nominalnym PKB. W 2022 roku,
udziat Polski w Swiatowym PKB wedtug PPP
przekroczyt 1%, ale w kolejnych latach prze-
widuje sig, ze bedzie nieco nizszy i nie prze-
kroczy tej wartoéci. Ostatni raz, kiedy Polska
osiggneta tak wysoki udziat, byty to lata 80.
XX wieku. Przeliczajqc jednak te dane na oso-
be, uzyskujemy mniej optymistyczny obraz,
z naszym krajem zajmujgcym 45. miejsce
na Swiecie w 2022 roku.
Tempo wzrostu gospodarczego na Swie-
cie: Trudno moéwi€ o ,cudzie gospodarczym”
w kontekscie Polski, gdy poréownuije sig jg do
innych krajow swiata pod wzgledem tempa
wzrostu PKB. W 2022 roku, wedtug prognoz
Miedzynarodowego Funduszu Walutowe-
go (MFW), Polska zajmowata 88. miejsce
na swiecie pod tym wzgledem, cho¢ ak-
tualizacja danych poprawita te pozycje do
63. miejsca. Najszybsze tempo wzrostu go-
spodarczego Polska odnotowata w latach
1995-1997 oraz 2017-2018. Jednak prognozy
MFW na biezqcy rok wskazujqg, ze moze to by¢
najgorszy rok od ponad 40 lat pod wzgledem
tempa wzrostu gospodarczego, ze wzro-
stem wynoszqcym zaledwie 0,56%, co pla-
suje Polske daleko w Swiatowych rankingach.
W 2024 roku, z prognozowanym wzrostem na

6.

poziomie 2,28%, Polska ma zajmowac dopie-
ro 139. miejsce na $wiecie, co jest uwazane
za skromny wynik, szczegdlnie w kontekscie
potrzeby doganiania innych krajow.

Kiedy uda nam si¢ dogoni¢ Niemcy?: Polska
wykazuje znaczne przyspieszenie wzrostu
gospodarczego od 1989 roku, a szczegblnie
po wejsciu do UE w 2004 roku. W ostatnich
latach Polska wykazata znacznie szybszy
rozwoéj gospodarczy niz Niemcy oraz $red-
nia Unii Europejskiej. Przyktad Litwy, ktéra
wczesniej miata wyzszq stope wzrostu PKB
niz Polska, pokazuje, ze wzrost gospodarczy
Polski nie musi by¢ gtownie wynikiem inte-
gracji z UE, ale takze efektem wewnetrznych
czynnikéw i skutecznosci polityki gospodar-
czej. Przygotowano dwa scenariusze prognoz
konwergenciji:

w wariancie ostroznym Polska dogoni Niem-
cy pod wzgledem poziomu zamozno$ci na
osobe w potowie lat 60. XXI wieku,

w wariancie optymistycznym moze to nastg-
pi€ juz w latach 2035-2037, jesli Polska nadal
bedzie przyspiesza€ swoj rozwo;.

Kontynuowanie dotychczasowego rozwoju
daje wiec Polsce realne szanse na dogo-
nienie jednego z najbogatszych krajéw na
Swiecie, chot raczej nie w takim tempie jak
to zrobita Irlandia.

Kiedy dogonimy Japonie?: z symulacji opar-
tych na prognozach MFW wynika, ze pod
wzgledem poziomu zamoznoSci obywateli
(uwzgledniajqgc ich site nabywczq) dogoni-
my Japonig nawet juz za 10 lat, w 2032 roku.
Oszczednosci w UE: Polska jest jednym
z krajéw UE z najnizszym poziomem oszczed-
nosci, co oznacza konieczno$¢€ pozyskiwania
inwestycji z zagranicy, co nie jest najstabil-
niejszym rozwigzaniem. Polska znajduje sie
w dolnym segmencie krajéw UE, oscylujqc
wokét 17-21% PKB. Stabilna i wzrastajgca
tendencja oszczednosci moze sprzyjaé diu-
goterminowemu wzrostowi gospodarczemu
i procesowi konwergenciji z bardziej rozwi-
nietymi gospodarkami UE. Prognozy MWF
jednak wskazujg na stopniowy spadek
oszczednosci.



Inwestycje w UE: Polska utrzymuje relatyw-
nie stabilny poziom inwestycji, oscylujgcy
woko6t 20-22% PKB, z niewielkim wzrostem
w prognozowanym okresie. W pierwszych
latach obecnego wieku zajmowata na-
wet dopiero 3. miejsce od konca. Swiadczy
to o pewnych naktadach na rozwdj, ktére
mogqg sprzyja¢ konwergenciji gospodar-
czej wzgledem Niemiec, ale sq one niskie,
w poréwnaniu do innych krajow, zwtaszcza
przechodzgcych transformacje systemowa.
Prognozy MFW wskazujq, ze Polska pod ww.
wzgledem zajmie przedostatnie miejsce
w UE i moze to by¢ najgorsza pozycja Polski
w UE pod wzgledem inwestycji od ponad
dwéch dekad.

3.11. Rekomendacje

Dalsze wspieranie wzrostu gospodar-
czego: Nalezy kontynuowaé¢ i wzmacniaé
polityki wspierajgce wzrost gospodarczy,
aby umozliwi¢ Polsce wejscie do grupy 20
najwiekszych gospodarek $wiata, poprzez
trwate przekroczenie 1% udziatu w Swia-
towym PKB. Wiadze powinny opracowac
i wdraza¢ dtugoterminowe strategie rozwoju
gospodarczego, ktére uwzgledniajq przyszte
trendy i prognozy, aby umozliwi¢ Polsce
osiqgnigcie poziomu zamoznosci krajow
takich jak Niemcy i Japonia.

Stymulowanie innowacji i modernizacji:
Wiadze powinny dqzy€ do stymulowania
innowacji i modernizacji infrastruktury oraz
sektora ustug. Nalezy zwigkszy¢ wydatki na
badania i rozwoj, aby przyspieszy¢ innowa-
cyjnos¢ i poprawié jakos¢ kapitatu ludzkiego.
Cho¢ do dalszego rozwoju, na wyzszych jego
etapach, Polska potrzebuje oprzeé¢ swojq
gospodarke na innowacjach, to ze wzgle-
du na finansowanie ich w duzej mierze ze
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srodkdéw publicznych, mozemy doswiadczy¢

- jak wiele regionéw w UE — ,Europejskiego
Paradoksu Innowacyjnosci”’, ktéry polega
na tym, ze wyzsze naktady publiczne na in-
nowacyjno$¢ w danym regionie prowadzg
do spadku jego innowacyjnosci. Podkresla
to potrzebe inwestycji prywatnych dla efek-
tywnego wspierania innowacyjnosci.

3. Dagzenie do konwergencji z Niemcami: Ak-
tywne dqgzenie do konwergencji z Niemca-
mi moze by¢ osiggniete poprzez wdrazanie
efektywnych polityk gospodarczych, ktére
wspierajq stabilno§¢ makroekonomiczng
i tworzg otwarte srodowisko dla przedsie-
biorczosci.

4. Zwiegkszenie oszczednosci krajowych: Wia-
dze powinny podjq¢ kroki w celu zwigkszenia
oszczednosci krajowych, co jest niezbedne
do finansowania inwestycji i uniezaleznienia
si¢ od zewnetrznych Zzrédet kapitatu. Stabilna
i wzrastajgca tendencja oszczednosci jest
kluczowa dla diugoterminowego wzrostu
gospodarczego i konwergencji z bardziej
rozwinietymi gospodarkami UE.

5. Efektywne wykorzystanie inwestyciji: Nalezy
skupi€ sie na efektywnym wykorzystaniu
inwestyciji, zardbwno krajowych, jak i zagra-
nicznych, w celu zwigkszenia produktywno-
&ci i konkurencyjnosci gospodarki. Wiadze
powinny dgzy€ do zwigkszenia poziomu in-
westycji, zwtaszcza prywatnych, szczegdlnie
w sektorach kluczowych dla przysztego wzro-
stu, tj. generujgcych wysokq warto$¢ dodang.
Rzqd powinien zacheca¢ do wiekszych pry-
watnych inwestyciji, szczegoélnie w obszarach
innowacyjnosci i technologii.

Te rekomendacje majg na celu wspieranie trwa-
tego i zrébwnowazonego rozwoju Polski, zwieksza-
jac jej konkurencyjno$¢ na arenie miedzynaro-
dowej i umozliwiajgc doganianie najbardziej
rozwinietych gospodarek swiata.
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4. Handel zagraniczny

W naszych raportach jednq z gtébwnych przyczyn
sukcesu gospodarczego haszego kraju upatrujemy
w handlu zagranicznym. Mniej koncentrujemy sie
na polityce strukturalnej czy innowacyjnej, zwraca-
jac uwage gtéwnie na kwestie stabilnosci makro-
ekonomicznej (zob. poprzedni rozdziat). Stabilnosé
ta tworzy podstawy do rozwoju gospodarczego,
ale nie jest to wystarczajqce do trwatego jego
przyspieszenia. Przede wszystkim za$ sukces Polski
upatrujemy gtéwnie w inicjatywie prywatnej, w
przedsiebiorczosci polskich przedsigbiorcow oraz
innych firm dziatajgcych w Polsce. Szczegdlnie,
jesli te podmioty stajg sie na tyle konkurencyjne,
by produkowane przez nich towary i $wiadczone
ustugi byty na tyle atrakcyjne, by przyczyniaty sie
do osiggnigcia nadwyzki w bilansie obrotéw bie-
zqcych oraz do podnoszenia PKB naszego kraju.

4.1. Najwigksi eksporterzy towarow
na Swiecie

Dalej zaprezentowany bedzie wskaznik UNCTAD
o nazwie ,Merchandise: Total trade and share,
annual. US dollars at current prices in millions —
Value”. Odnosi sie on do catkowitej wartosci handlu
towarami (eksportu i importu) kazdego kraju lub
regionu, wyrazonej w milionach dolaréw amery-
kanskich wedtug biezgcych cen. Jest to kluczowy

wskaznik w analizie migdzynarodowego handluy,
pozwalajgcy na oceng wielkosci i znaczenia han-
dlu dla poszczegdlnych gospodarek. Wskaznik
ten moze by¢ wykorzystywany do analizowania,
w jaki sposdb gospodarki réznych krajow integrujq
sie ze Swiatowym rynkiem. Wzrost wartosci han-
dlu moze Swiadczy¢ o zwigkszajgcym sie stopniu
otwartoéci gospodarek oraz o ich zdolnosci do
konkurowania na rynkach miedzynarodowych, co
jest waznym czynnikiem konwergencji dochodéw
miedzy krajami.

Najwiekszym organizmem gospodarczym pod
wzgledem wartosci eksportu na Swiecie jest od
lat Unia Europejska, joko catosé, w ktdrej dominujg
Niemcy. Pod wzgledem za$ pojedynczych gospo-
darek prym wiodg Chiny, wyprzedzajgc od kilku-
nastu lat Stany Zjednoczone. Chinska gospodarka,
zaczynajqc od niewielkiego udziotu w Swiatowym
eksporcie w1950 r, osiggneta znaczqcq pozycje, sta-
jac sie najwigkszym eksporterem na $wiecie. Wzrost
od 2000 r. do 2022 r. jest szczegdlnie imponujqcy,
pokazujgc dynamiczny rozwdj chinskiej gospodarki
i jej zdolnos¢ do produkceiji na masowq skale. USA
konsekwentnie utrzymuje sie na pozycji jednego
z gtéwnych eksporteréw, cho€ widac wyrazng réz-
nice miedzy tempem wzrostu USA a Chin. Dane te
pokazujqg przesunigcie globalnego centrum handlo-
wego z Zachodu na Wschéd, szczegdlnie do Chin.



Niemcy, jako wiodgca gospodarka w Unii Europej-
skiej, pokazujq staty wzrost, zwiaszcza po zjedno-
czeniu w 1990 r. Kraje azjatyckie jok Japonia, Korea
Potudniowa i ostatnio Wietnam wykazujq znaczgcy
wzrost, co podkresla rosnqcq role Azji w globalnym
handlu. Japonia spadta jednak na pigte miejsce.

W czotdébwce najwiekszych eksporteréw na $wie-
cie sq kraje o niewielkim terytorium, np. Holandia,
Hongkong, Belgia czy Singapur. Pokazuje to, ze nie
rozmiar ma znaczenie, ale np. instytucje (warunki
prawne, regulacje, stabilnos¢ polityki gospodar-
czej). W poréwnaniu do wezesniejszych dekad
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Swiatowy handel stat sie bardziej zréznicowany
z wiekszq liczbq krajéw wykazujgcych znaczqcy
wzrost eksportu, jok np. Indie, Wietnam czy Polska.

Wzrost wielu krajow, w tym Polski, pokazuje, jak
globalizacja i integracja rynkéw Swiatowych
umozliwiajg szybki rozwdj gospodarczy. Rosng-
ca réznorodnos$¢ eksporterdow towardw swiadczy
o globalnej konkurencyjnosci i zmieniajgcych sie
wzorcach handlu Swiatowego. Dane podkreslajg
zarbwno dynamiczny wzrost niektérych gospoda-
rek, jok i zmieniajgcq sie strukture globalnego han-
dlu, w ktérej Polska odgrywa coraz wazniejszq rolg.

Tabela 34. Najwieksi eksporterzy towaréw na §wiecie w 2022 r. (ceny biezqce, mid dol.)

1950 1960 1970 1980

1990 2000 2010 2020 2021 2022

Chiny 1 3 2 18 62 249 | 1578 | 2590 | 3358 | 3594
USA 10 20 43 226 394 | 782 | 1278 | 1425 | 1754 | 2064
Niemcy 0 0 0 0 421 550 | 1259 | 1383 | 1637 | 1658
Holandia 2 5 13 85 132 233 | 574 675 840 967
Japonia 1 4 19 130 288 479 770 641 756 747
Korea Potudniowa 0 0 1 18 65 172 466 512 644 684
Wiochy 1 4 13 78 170 241 447 500 616 657
Belgia 2 4 12 65 n8 188 | 408 422 549 635
Francja 3 7 18 16 217 327 524 | 489 | 585 618
Hongkong 1 1 3 20 82 203 401 549 670 610
Kanada 3 6 17 68 128 277 | 387 391 508 599
Rosja 0 0 0 0 0 105 401 334 | 494 588
Meksyk 1 1 1 18 4 166 298 a7 495 578
ZEA 0 0 1 22 24 50 214 335 425 533
Wielka Brytania| 6 n 19 1o 185 285 416 400 a7 530
singapur 1 1 2 19 53 138 352 363 | 457 516
Tajwan 0 0 1 20 67 151 275 347 | 448 478
Indie 1 1 2 9 18 42 226 276 395 | 453
Hiszpania 0 1 2 21 56 15 254 | 308 | 380 418
Australia 2 2 5 22 40 64 213 251 345 413
Arabia Saudyjska| 0 1 2 109 44 78 251 174 276 an
szwajcaria | 1 2 5 30 64 8l 196 319 380 402
Wietnam 0 0 0 0 2 14 72 283 336 371
Polska 1 1 4 7 14 32 160 274 341 361
Malezja 1 1 2 13 29 98 199 235 | 299 352

Zrédto: UNCTAD.
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Polska, startujgc z niskiego poziomu eksportu,
zanotowata znaczqgcey wzrost, szczegodinie po
2000 roku. W 2022 r. z eksportem wartosci 361
mlid dolaréw plasuje sie wéréd waznych gra-
czy na Swiatowym rynku. Rozwéj eksportu Polski
wskazuje na sukces w integracji z globalnym
rynkiem oraz na rozwdj sektoréw produkcyjnych
i technologicznych. Polska jest jednym z krajow,
ktéry dynamicznie zwigkszyt swojg obecnos¢
na miedzynarodowych rynkach, co Swiadczy
o wzroScie konkurencyjnosci polskiej gospodarki.
Jak zauwazaliSmy w poprzednich raportach z serii
,Bilans Otwarcia”, od 2015 r. (bez 2018 r.) mamy
nadwyzke eksportu nad importem. Jeszcze nigdy
w historii warto$¢ polskiego eksportu nie byta tak
wysoka. Polska od 2015 r. byta 22. eksporterem
na $wiecie pod wzgledem towaréw (w 2022 r.
spadta na 23. miejsce, po wyprzedzeniu przez
Wietnam) i 20. pod wzgledem ustug. W 2018 .
warto$€ polskiego eksportu przekroczyta % biliona
dolaréw. W 2021 r. wyprzedzilismy Wietnam, ale
rok pézniej ten kraj zajgt nasze miejsce.

Analizujgc dostarczone dane o wartosci eks-
portu z Polski i jej sqsiadéw (wyrazonej w mid
dolaréw), mozna zauwazyg, ze Niemcy, jako naj-
wieksza gospodarka w Europie, wykazujq wysoki
poziom eksportu przez caty analizowany okres,
zaczynajqc od 421 mid dolaréw w 1990 roku do
1658 mid dolaréw w 2022 roku. Zauwazalny jest
spadek wartosci eksportu w 2009 roku, co byto
efektem globalnego kryzysu finansowego, po
ktorym nastgpito szybkie odbicie.

Czechy réwniez pokazujg wzrost wartosci eks-
portu, z14 mlid dolaréw w potowie lat 90. do 242
mid dolaréw w 2022 roku. Wzrost jest stosun-
kowo stabilny, z niewielkim spadkiem podczas
kryzysu finansowego w 2009 roku. Litwa zaczeta
od bardzo niskiej wartosci eksportu w latach 90,

ale ro$nie on do 46 mld dolaréw w 2022 roku.
Jest to znaczqgcy wzrost, zwtaszcza w kontek-
8cie wielkosci gospodarki. Eksport Stowaciji rést
z 5 mld dolaréw w potowie lat 90. do 108 mid
dolaréw w 2022 roku. Podobnie jak w Polsce
i Czechach, mozna zauwazy€ stabilny wzrost
wartosci eksportu.

Wartos¢ eksportu z Polski rosnie konsekwentnie
od 1990 roku, z 14 mld dolaréw do 361 mlid dola-
row w 2022 roku. Ten imponujgcy wzrost moze
by¢ odzwierciedleniem transformaciji gospo-
darczej po upadku komunizmu, integracji z Unig
Europejskq i rosngcej konkurencyjnosci polskiej
gospodarki na arenie migdzynarodowej. Szcze-
golnie wyrazny skok w wartosci eksportu Polski
nastepuje po roku 2004, co koreluje z wejsciem
Polski do Unii Europejskiej i otwarciem na rynki
europejskie.

Z porébwnan tych widag, ze kraje, ktore dotgczyty
do Unii Europejskiej, pokazujq wyrazny wzrost
wartosci eksportu, co Swiadczy o korzySciach
ptyngcych z cztonkostwa w jednolitym rynku
europejskim. Wszystkie kraje wykazujg pewien
wptyw globalnego kryzysu finansowego w 2009
roku, ale szybko odzyskaty dynamike wzrostu. Pol-
ska wykazuje jedne z najwyzszych temp wzrostu
wartosci eksportu, co moze Swiadczy€ o rosngcej
roli Polski jako waznego gracza w handlu mie-
dzynarodowym. Wzrost eksportu moze réwniez
odzwierciedla¢ zmiane w strukturze gospodarczej
tych krajow, od bardziej agrarnych i opartych na
produkcji surowcow do bardziej zdywersyfikowa-
nych i wysoko przetworzonych produktéw. To, co
wyrdznia Polske, to nie tylko konsekwentny wzrost
eksportu, ale réwniez zdolno$¢ do zwigkszania
go nawet w trudniejszych okresach globalnych
niepewnosci, co pokazuje elastycznos¢ i konku-
rencyjnos¢ polskiej gospodarki.
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Wykres 41. Warto$é eksportu towaréw Polski i jej sqsiadéw (mid dol.)

Zrédto: UNCTAD

4.2. Najwieksi eksporterzy ustug
na Swiecie

Mniejsze znaczenie w handlu zagranicznym —
w poréwnaniu do eksportu towaréw — ma eksport
ustug. Jest on jednak rownie istotny dla global-
nej gospodarki jak handel towarami. Stanowi
on znaczgcy wkiad do PKB wielu krajow. Ustugi
takie jak finansowe, edukacyjne, turystyczne,
kulturalne, czy informatyczne sq waznym zr6-
dtem przychoddw. Eksport ustug moze poméc
w réwnowazeniu bilansu handlowego kraju,
zwiaszcza jesli kraj ten importuje duze iloSci to-
waréw. Generuje miejsca pracy, czgsto w sek-
torach o wysokich kwalifikacjach i wiedzy, takich
jak IT, inzynieria czy ustugi profesjonalne. Czesto
wymaga on innowacji i dostosowania do potrzeb
miedzynarodowych klientdéw, co moze napedzac
postep technologiczny i rozwéj produktéw. Moze
przyczynic sige do rozwoju sektoréw ustugowych
kraju, podnoszgc ich standardy i konkurencyjnos¢
na rynku globalnym. Kraj eksportujgcy szeroki
wachlarz ustug moze zmniejszy¢ swojq zaleznosé
od eksportu towardw, co jest wazne dla stabilno-
§ci gospodarczej. Eksport ustug to wazne zrodto

dewiz, niezbednych dla krajéw wymagajqgcych
walut obcych do handlu migdzynarodowego.
W dobie cyfryzaciji wiele ustug moze by¢ eks-
portowanych online, co obniza bariery wejscia
na rynki zagraniczne i umozliwia firmom global-
ny zasieg. Eksport wysokiej jakosci ustug moze
wzmacniaé wizerunek kraju jako innowacyjne;j
i rozwinietej gospodarki. Eksport ustug jest wiec
kluczowym elementem strategii rozwoju krajéw,
umozliwiajgcym nie tylko wzrost gospodarczy,
ale takze promocje innowacji, wiedzy i kultury
na arenie miedzynarodowe;.

USA eksportujg towary o wartosci 2,1 bin dol.,
a eksport ustug ma wartos€ 0,9 bin dol, ale
w dalszym ciggu sq to znaczqce wielkosci. Eksport
ustug na éwiecie w 2022 r. réwniez rést (podob-
nie jak eksport towaréw). Wéréd najwiekszych
eksporteréw ustug na Swiecie — oprécz USA
i Chin — jest sporo krajoéw europejskich, np. Wiel-
ka Brytania, Niemcy, Irlandia, Francja, Holandia.

Analiza danych dotyczqcych najwigkszych eks-
porteréw ustug na Swiecie w 2022 r. pokazuje, ze
USA pozostajg dominujgcym eksporterem ustug,
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z wyraznym wzrostem od 378 mid USD w 2005 .
do 929 mld USD w 2022 r. Stany Zjednoczone
odgrywajq centralng role w globalnym han-
dlu ustugami, szczegdlnie w sektorach takich
jak finanse, technologia oraz prawa autorskie
i patenty. Widoczny jest znaczny wzrost eksportu
ustug Wielkiej Brytanii, szczegélnie po 2010 r,, co
podkresla jej silng pozycje w globalnych ustu-
gach finansowych i biznesowych. Chiny, ktore
w 2005 r. eksportowaty ustugi o wartosci 78 mid
USD, do 2022 r. zwiekszyty eksport do 424 mid
USD. Swiadczy to o szybkim rozwoju sektora ustug
w Chinach, w tym w obszarze turystyki, techno-
logii i edukaciji.

Niemcy i Francja wykazujq staty wzrost eksportu
ustug, co jest zgodne z ich silnq bazg przemy-
stowq i ustugowaq. Irlandia, z eksportem ustug
o wartosci 57 mld USD w 2005 r., osigga 355
mid USD w 2022 r,, co jest efektem korzystnych
regulacji podatkowych i obecnosci wielu mig-
dzynarodowych korporacji.

Indie, znane z outsourcingu ustug IT, rtbwniez wy-
kazujg znaczqcy wzrost, od 52 mld USD w 2005 r.
do 309 mld USD w 2022 r., co odzwierciedla ich
rosnqcq role jako globalnego dostawcy ustug
informatycznych i biznesowych.

Polska, cho¢ zaczyna z relatywnie niskiego pozio-
mu eksportu ustug (18 mid USDw 2005r.), do 2022r.
zwigksza eksport do 96 mld USD. To Swiadczy
o rozwoju polskiego sektora ustug, ktéry obejmuje
zaréwno ustugi biznesowe, IT, jak i turystyke oraz
ustugi transportowe. Zwtaszcza te ostatnie nalezy
baczniej obserwowaé w kontekscie biezqcego,
2023 r., ze wzgledu na wyparcie czgsci polskich

firm transportowych z rynku przez tahszych prze-
woznikéw (z Ukrainy).

Jak widzimy, globalny eksport ustug stat sie bar-
dziej zréznicowany, z rosnqgcym udziatem krajow
rozwijajgcych sie i wschodzqcych gospodarek.
Zaprezentowane dane mogq wskazywaé na
strukturalne zmiany w Swiatowej gospodarce,
gdzie ustugi, a zwtaszcza te cyfrowe, stanowiq
coraz wigkszy udziat w handlu miedzynarodo-
wym. Wzrost w sektorach takich jak IT i cyfrowe
ustugi medialne podkresla wptyw technologii
na globalny handel ustugami. Stabilny wzrost
w krajach z rozwinigtym sektorem ustug bizne-
sowych i finansowych, jak USA, Wielka Brytaniaq,
Niemcy czy Francja, pokazuje, jok wazne sq te
sektory dla globalnej gospodarki.

Polska zajmuje wysokie, 20. miejsce na Swie-
cie pod wzgledem eksportu ustug. Warto tez
zauwazy€ wysokq dynamike poprawy sytuaciji
w naszym kraju (w 2021 r. warto$¢ eksportu ustug
wzrosta o 22% wzgledem roku poprzedniego,
aw2022r. - 018%). Dobrze to rokuje na przysztosé
i embarga handlowe wprowadzone w zwigzku
zwojng (na czym ucierpieli réwniez polscy prze-
woznicy — eksporterzy ustug transportowych).

W 2007 r. Polska przekroczyta 1% udziatu w Swia-
towym eksporcie. Wrdcita do tego poziomu po
raz pierwszy od 30 lat (od 1976 r.). W 2020 r.
udziat ten przekroczyt1,5% Swiatowego eksportu
(w 2022 r. nieco spadt, do 1,45%). Sq to poziomy,
ktérych Polska nie notowata w swojej historii od
ponad 250 lat. Kontynuowanie unowoczesniania
polskiej gospodarki jest wazngq, dziejowq szansq
dla naszego kraju.
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Tabela 35. Najwigksi eksporterzy ustug na $wiecie w 2022 r. (ceny biezqgce, mid dol.)

USA 378 582 769 726 801 929
Wielka Brytania 254 303 384 397 455 494
Chiny 78 178 219 281 392 424
Niemcy 166 255 281 319 388 412
irlandia 57 92 133 291 347 355
Francja 157 202 256 246 301 337
Indie 52 n7 156 203 241 309
singapur 46 100 153 214 267 291
Holandia 0 162 198 229 251 273
Hiszpania 93 15 122 90 19 168
Japonia 102 134 163 164 170 167
ZEA 5 12 61 78 102 155
Liechtenstein 70 101 125 121 139 148
Belgia 59 98 109 121 138 139
Luksemburg 40 65 94 121 149 135
Korea Potudniowa 51 83 97 90 121 133
Dania a4 62 64 76 96 126
Wiochy 92 101 98 85 103 124
Kanada 62 79 85 100 m 123
Polska 18 35 a4 66 81 926

Zrédto: UNCTAD.

Wszystkie prezentowane kraje naszego regio-
nu wykazujg wzrost wartosci eksportu ustug
w analizowanym okresie (2005-2022), co jest
oznakqg rosngcego znaczenia sektora ustug
w gospodarkach tych pafstw. Niemcy znacz-
nie przewyzszajq inne kraje w regionie pod
wzgledem wartosci eksportu ustug, odnoto-
wujgc wzrost z 166 mld USD w 2005 r. do 412
mid USD w 2022 r. Niemcy majq rozbudowany
sektor ustug, w tym ustugi finansowe, biznesowe
i inzynieryjne.

Polska pokazuje bardzo dynamiczny wzrost
eksportu ustug, pigciokrotnie zwiekszajgc swojq
warto$¢ z 18 mid USD w 2005 r. do 96 mld USD
w 2022 r. Czechy réwniez wykazujg wzrost, cho¢
mniej dynamiczny niz Polska, osiggajgc 34 mid
USD w 2022 r. Jest to wynik rozwoju ustug tech-

nicznych i biznesowych. Litwa i Stowacja pokazujg
umiarkowany wzrost, jednak ich sektory ustugo-
we rozwijajq sie stabilnie, co widaé po wzroscie
wartoéci eksportu ustug.

Wzrost eksportu ustug moze by€ wskaznikiem
innowacyjnoscii adaptacji gospodarek do zmie-
niajgcych sie globalnych warunkéw rynkowych.
Istnieje dywergencja migdzy szybkoscig wzrostu
eksportu ustug w réznych krajach, z Polskq i Niem-
cami na czele w regionie. Warto zauwazy¢, ze
wartos¢ eksportu ustug Niemiec i Czech zmniej-
szyta sie w roku 2020, co moze odzwierciedlaé
wptyw pandemii COVID-19 na globalny handel
ustugami, szczegdlnie w turystyce i transporcie.
Dynamiczny wzrost Polski wskazuje na potencijat
kraju do dalszego rozwoju sektora ustug, w tym
ustug o wysokiej wartosci dodane;.
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Ogolnie rzecz biorgc, analiza danych pokazuje, ze
Polska i jej sqsiedzi stopniowo zwiekszajg swojg
role na globalnym rynku ustug, co jest oznakq
postepujgcych procesédw modernizacji i rozbu-
dowy sektoréw ustugowych w tych gospodar-

kach. Polska, ze wzgledu na swdj znaczny wzrost,
moze by€ uznana za jeden z regionalnych lideréw
w eksporcie ustug, co moze sprzyjaé diugotermi-
nowemu wzrostowi gospodarczemu i zwigkszac
jej konkurencyjnos$¢€ na arenie migdzynarodowe.

Wykres 42. Warto$é eksportu ustug Polski i jej sqsiadéw (mid dol.)

Zrédto: UNCTAD

4.3. Najwigksi importerzy towaréow
na swiecie

Pod wzgledem wartosciimportu towaréw pierw-
sze miejsce na Swiecie po Il Wojnie Swiatowe;j
zajmujg Stany Zjednoczone. Utrzymujq sie one
caty czas na pierwszym miejscu jako najwiekszy
importer towaréw na $wiecie, zwigkszajqc swoje
importy z 10 mid USD w 1950 r. do 3376 mld USD
w 2022 r. To odzwierciedla zaréwno wzrost kon-
sumpcji wewnetrznej, jak i silng pozycje dolara
amerykanskiego jako globalnej waluty.

Import Chin réwniez dramatycznie wzrbst, szcze-
gblnie po 2000 roku, co jest efektem ich szyb-
kiego rozwoju gospodarczego i roli jako ,fabryki
Swiata”. Mimo ze ich import nieznacznie spadt
z 2021 do 2022 roku, nadal sq one drugim co do

wielko§ci importerem. Kraje azjatyckie, takie jak
Korea Potudniowa, Indie i Hongkong, wykazujq
dynamiczny wzrost, co jest odzwierciedleniem ich
rosngcego znaczenia w globalnej gospodarce
oraz zwigkszajgcego sie zapotrzebowania na
surowce i potprodukty.

Jako wiodqca gospodarka w Europie, Niemcy wy-
kazujq staty i silny wzrost importu, osiggajqc 1571
mid USD w 2022 roku. Holandia, Wielka Brytania,
Francja i Wiochy wykazujqg stabilny wzrost impor-
tu, co odzwierciedla ich potrzeby konsumpcyjne
i zintegrowanie z globalnym tancuchem dostaw.
Polska wykazuje wzrost importu towaréw z 1 mid
USD w1950 roku do 381 mId USD w 2022 roku. Jest
to znaczqcy wzrost, ktéry odzwierciedla rozwdj
gospodarczy Polski, jej rosngcg konsumpcje oraz
integracje z globalnym rynkiem.



Wzrost importu w wiekszosci krajow wskazuje
na ich coraz gtebszqg integracje z globalnym
tafncuchem dostaw i §wiatowym rynkiem. Azja
wykazuje wzrostowe tendencje, co sugeruje prze-
suniecie centrum grawitacji globalnego handlu
w kierunku tego regionu. Fluktuacje w imporcie,
takie jak nieznaczny spadek w Chinach od 2021
do 2022 roku, mogqg odzwierciedla¢ zaréwno
zmiany polityczne, jak i koniunkturalne w gospo-
darce Swiatowe;.

W 2020 r. Polska importowata towary o wartosci
ponad % biliona dolaréw, bedgc 20. najwiekszym
krajem-importerem na swiecie. Wyniki w 2021 r.
byty jeszcze lepsze (wzrost o 29%) i nasz kraj
awansowat o jednq pozycje, wyprzedzajgc Wiet-
nam. W 2022 r. réwniez zajmowat 19. miejsce na
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Swiecie, a import wzrést o 11,4%. Wzrost importu
moze oznacza¢ zarébwno rozwodj gospodarczy,
jak i wyzwania zwigzane z bilansem handlo-
wym i zalezno$cig od importu. Dane te ukazujq
istotne zmiany w globalnym handlu i roshgcq
role importu w gospodarkach krajow na catym
Swiecie, a takze podkreslajq rosngcq role Polski
jako waznego uczestnika w miedzynarodowych
taficuchach dostaw.

W 2006 r. Polska przekroczyta 1% udziatu w Swia-
towym eksporcie. Wrécita do tego poziomu po
raz pierwszy od prawie 30 lat (od 1978 r.). W 2021 r.
udziat ten przekroczyt 1,5% Swiatowego ekspor-
tu (w 2022 r. nieco spadt, do 1,49%). Widzimy
zatem rosngcq integracije Polski z gospodarkg
Swiatowaq.

Tabela 36. Najwigksi importerzy towardéw na $wiecie w 2022 r. (ceny biezqgce, mid dol.)

USA 10 16 42 257 517 1259 1969 2407 2935 3376
Chiny 1 3 2 20 53 225 1396 2066 2687 2716
Niemcy 0 0 0 0 356 496 1055 172 1422 1571
Holandia 2 5 16 88 126 218 516 595 757 898
Japonia 1 4 19 141 235 380 694 635 769 897
Wielka Brytania 7 13 22 116 224 347 591 638 695 824
Francja 3 6 20 138 241 338 611 581 715 818
Korea Potudniowa 0 0 2 22 70 160 425 468 615 731
Indie 1 2 2 15 24 52 350 373 573 720
Wiochy 1 5 15 101 182 239 487 427 567 689
Hongkong 1 1 3 23 85 214 441 570 712 668
Meksyk 1 1 2 22 44 179 310 393 522 626
Belgia 2 4 1 72 120 177 391 398 527 624
Kanada 3 6 14 63 123 245 403 421 504 582
Hiszpania 0 1 5 34 88 156 327 326 420 493
singapur 1 1 2 24 61 135 3N 330 406 476
Tajwan 0 0 2 20 55 141 251 288 382 436
UAE 0 0 0 9 1 35 165 247 348 421
Polska 1 1 4 19 12 49 178 262 342 381
Turcja 0 0 1 8 22 55 186 220 27 364

Zrédto: UNCTAD.
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Niemcy pokazujq staty wzrost importu towaréw,
z niewielkim spadkiem w 2009 roku, co jest zwig-
zane z globalnym kryzysem finansowym. Import
Niemiec jest najwigkszy w regionie, osiggajgc
1570 mld USD w 2022 roku, co podkreslaich silng
pozycje gospodarczq i duze zapotrzebowanie
na towary.

Drugim najwiekszym importerem w naszym
regionie jest Polska. Import Polski wykazuje wy-
razny wzrost w wyniku transformaciji systemowej,
211,57 mid USD w 1990 roku do 381 mid USD w 2022
roku. To wskazuje na rosngce zapotrzebowanie
wewnetrzne i zwiekszenie integraciji z globalny-
mi tancuchami dostaw. Szczegdlnie po 2004
roku, kiedy Polska dotgczyta do Unii Europejskiej,
obserwujemy znaczgcy skok w wartosci impor-
tu, co odzwierciedla otwarcie rynku na towary
z innych krajéow UE oraz wzrost konsumpciji.

Czechy réwniez wykazujg wzrost importu od
14,6 mld USD w 1993 roku do 236,3 mld USD

w 2022 roku. Ta tendencja moze by¢ wynikiem
rosngcej konsumpciji oraz rozwoju sektora prze-
mystowego wymagajgcego importowanych
surowcow i komponentdw. Litwa i Stowacja,
mMimo ze sg mniejszymi gospodarkami, réwniez
pokazujq wzrostowy trend w imporcie. Wzrost
ten jest powigzany z rozwojem infrastruktury
i modernizacjg przemystu, a takze z konsumpcjq
wewnetrzng.

Wszystkie kraje regionu wykazujq wzrost war-
tosci importu, co wskazuje na ich rozwdj go-
spodarczy i wigksze zintegrowanie z globalng
gospodarkq. Wzrost importu wskazuje rowniez
na wzrost konsumpcji i inwestycje w sektorze
produkcyjnym. Import w regionie wydaije sie by¢
odporny na globalne kryzysy, z szybkim odbi-
ciem po spadkach zwigzanych z kryzysem finan-
sowym w 2009 roku. Polska, ze swoim znacznym
wzrostem, moze by€ postrzegana jako rosnqca
sita w regionie, co moze prowadzi¢ do dalszego
wzmochienia jej pozycji gospodarcze;.

Wykres 43. Warto§é importu towaréw Polski i jej sgsiadéw (mid dol.)

Zrédto: UNCTAD



4.4. Najwieksi importerzy ustug
na Swiecie

Import ustug odgrywa kluczowq role w nowocze-
snych gospodarkach i moze obejmowaé szeroki
zakres dziatalnosci, od turystyki, transportu, ubez-
pieczen, ustug finansowych, po licencjonowanie
i patenty, outsourcing biznesowy oraz ustugi infor-
matyczne. Ich import umozliwia krajom specja-
lizacje w tych dziedzinach gospodarki, w ktérych
majq przewage konkurencyjng, podczas gdy inne
ustugi mogq by¢ bardziej efektywnie importowa-
ne. Import ustug pozwala krajom na korzystanie
z globalnych talentéw, wiedzy specjalistycznej
oraz innowacyjnych technologii, ktére mogq nie
by€ dostgpne lokalnie. Kraje importujgce ustugi
moggq to robi€ ze wzgleddw kosztowych, szczegblnie
w przypadku, gdy ustugi te sq tansze za granicq ze
wzgledu na nizsze koszty pracy lub wigkszqg efektyw-
nos¢. Importowane ustugi mogq wspiera¢ lokalne
firmy, dostarczajgc im narzedzi lub wiedzy, ktére
sq niezbedne do prowadzenia dziatalnosci mie-
dzynarodowej. Import ustug moze poprawic jokosé
i wybér dostepnych ustug dla konsumentdw oraz
firm, zwigkszajgc konkurencje na rynku lokalnym.
Moze przyczynia€ sie do wzrostu gospodarczego
i zatrudnienia poprzez tworzenie rynkéw dla zagra-
nicznych ustugodawcéw i mozliwos¢ zwiekszenia
efektywnosci operacyjnejlokalnych przedsigbiorstw.
Moze takze pomdc w tagodzeniu niedoboréw na
rynku pracy, szczegdlnie w wysoko wyspecjalizowa-
nych lub niszowych obszarach. W obliczu globalizacii
i postepujgcej cyfryzaciji gospodarek, import ustug
staje sie coraz wazniejszym elementem handiu
migdzynarodowego i strategii rozwoju krajéw.

Analizujgc dane dotyczgce najwigkszych importe-
row ustug na Swiecie w 2022 roku, mozemy zaob-
serwowag, ze podobnie jak w przypadku eksportu
ustug, réwniez import ustug na $wiecie ma duzo
mniejszg wartos$¢ niz import towardw. USA zdecy-
dowanie przoduijq jako najwigkszy importer ustug
na Swiecie, z wartosciq importu wzrastajgcq z 312
mid USD w 2005 roku do 697 mid USD w 2022 roku.
Wzrost ten odzwierciedla rosngce zapotrzebowanie
na specjalistyczne ustugi, w tym finansowe, tech-
nologiczne i prawnicze, ktére sq importowane do
wsparcia innych sektoréw gospodarki. Import ustug
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w Chinach takze znaczgco wzrdst w analizowanym

okresie, co wskazuje na dynamiczny rozwédj gospo-
darczy kraju i rosngcq konsumpcije ustug, takich jak
turystyka, finanse i transport.

Niemcy, podobnie jak w przypadku handlu towarami,
sqg jednym z gtdwnych importeréw ustug na $wiecie,
co jest zwigzane z ich zaawansowanym sektorem

przemystowym, ktéry wymaga specjalistycznych

ustug z zewnaqtrz. Irlandia pokazuje duzy skok w im-
porcie ustug miedzy 2015 a 2020 rokiem, co wynika

z przyciggania migdzynarodowych korporacji i ich

europejskich siedzib, szczegobinie w sektorze techno-
logicznym i finansowym. Obie te gospodarki rowniez

wykazujg wzrost importu ustug. Dla Wielkiej Brytanii,
ktérej gospodarka jest silnie ustugowa, zwtaszcza

w sektorze finansowym, wzrost ten moze odzwier-
ciedla¢ globalne powigzania i zaleznosci.

Polska wykazuje wzrost importu ustug z 15 mid USD
w 2005 roku do 57 mld USD w 2022 roku. Jest to
znaczgcey wzrost, ktoéry Swiadczy o rosngecym za-
potrzebowaniu na zagraniczne ustugi, co jest zwig-
zane z rozwojem sektora biznesowego, wzrostem
inwestycji zagranicznych oraz ogdinym wzrostem
gospodarczym kraju.

Wzrost importu ustug w wigkszosci rozwinigtych
gospodarek wskazuje na globalizacje ustugiich ro-
sngce znaczenie w handlu miedzynarodowym. Kra-
je rozwiniete i rozwijajgce sie coraz bardziej polega-
ja naimportowanych ustugach, co wiadczy€ moze
o ich specjalizacji oraz potrzebie integraciji z global-
nymi rynkami ustug. Znaczqcey wzrost importu ustug
w niektérych krajach moze byé tez zwigzany
z przeptywami kapitatu, inwestycjami zagranicz-
nymii dziatalno$ciq miedzynarodowych korporacii.
W przypadku Polski wzrost importu ustug moze
wskazywaé na rozwijajqcy sie sektor ustug, a takze
na zwigkszone wykorzystanie ustug zagranicznych
w ramach dziatalnosci gospodarczeji konsumpciji.

Warto§¢ importu ustug na Swiecie w 2022
roku wzrosta wzgledem poprzedniego roku.
W przypadku Polski w 2021 r. byt to wzrost o 23%,
aw roku nastepnym o 16%. Nasz kraj nie znalazt sie
w pierwszej dwudziestce na $wiecie (zajmujqc
27. miejsce w 2021 r. oraz 28. miejsce rok poznie;j).
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Tabela 37. Najwigksi importerzy ustug na $wiecie w 2022 r. (ceny biezqce, mid dol.)

USA 312 436 498 466 559 697
Chiny 84 193 436 381 441 465
Niemcy 209 264 302 315 387 459
Irlandia 73 110 175 373 347 373
Wielka Brytania 176 191 239 216 261 317
Francja 134 182 233 225 258 286
Holandia 0 136 213 218 249 264
singapur 55 101 162 212 243 259
Indie 61 15 124 154 196 250
Japonia 139 165 179 198 209 210
Lichtenstein 60 89 122 140 159 158
Belgia 54 88 104 19 136 144
Kanada 66 100 105 106 116 137
Korea Potudniowa 60 97 n2 104 124 136
Wiochy 95 n4 103 95 n7 134
Luksemburg 26 43 68 98 120 m
szwecja 39 51 62 68 79 98
Dania 38 55 58 72 83 97
ZEA 19 42 82 62 76 97
Hiszpania 60 65 62 62 75 87
Polska 15 30 32 40 50 57

Zrédto: UNCTAD.

Analiza danych dotyczqcych wartosci importu  ten odzwierciedla rozwijajgcq sie gospodarke
ustug Polski i jej sgsiaddw wskazuje, ze Niem- i zwigkszone zapotrzebowanie na zagraniczne
cy sq zdecydowanie najwiekszym importerem  ustugi, zwtaszcza w sektorach takich jak tech-
ustug wérdd analizowanych krajoéw, z wartoSciqg  nologiq, finanse i turystyka. Podobnie jak Niem-
importu rosngcq z 209 mid USD w 2005 roku do ¢y, Polska doswiadczyta spadku importu ustug
459 mld USD w 2022 roku, co podkreslaich silng w2020 roku, z powodu pandemii, jednak wartos¢
pozycje gospodarczq i duzq zdolnos¢ do impor-  ta odbita sie w kolejnych latach.
towania specjalistycznych ustug. Zauwazalny jest
spadek wartoéci importu ustug w roku 2020, co  Czechy réwniez wykazujqg wzrostowy trend
jest efektem pandemii COVID-19 i ograniczen w imporcie ustug, cho¢ na nizszym poziomie niz
w wielu sektorach ustugowych, takich jak tury- Polska, osiggajgc 30 mid USD w 2022 roku. Jest
styka i transport. to oznaka zwigkszania sie zapotrzebowania na
ustugi, ktore sq niezbedne dla wsparcia rosnqce-
Jak wspomniano, import ustug w Polsce wyka- go sektora przemystowego i ustugowego. Litwa
zuje generalnie trend wzrostowy, od 15 mid USD i Stowacja, mimo ze sq mniejszymi gospodarkami,
w 2005 roku do 57 mid USD w 2022 roku. Wzrost  wykazujg umiarkowany wzrost importu ustug.



Wzrost na Litwie z 2 mid USD do 12 mid USD oraz
na Stowacji z 6 mid USD do 12 mid USD wskazuje
na stopniowe zwigkszanie sie zapotrzebowania
na specjalistyczne ustugi zwigzane z rozwojem
gospodarczym.

Wszystkie kraje regionu wykazujq wzrost war-
toSci importu ustug, co jest sygnatem ich roz-

Warsaw Enterprise Institute

wijajgcych sie gospodarek i potrzeb. Import
ten jest istotny dla wsparcia rozwoju biznesu,
technologii i infrastruktury. Zmiany w trendach
importu ustug sq zwigzane z globalnymi zda-
rzeniami ekonomicznymi i kryzysami, takimi jak
pandemia COVID-19.

Wykres 44. Warto$¢ importu ustug Polski i jej sqsiadéw (mid dol.)

Zrédto: UNCTAD

4.5. Kraje o najwiekszej nadwyzce
handlu towarami na swiecie

Nadwyzka handlowa, czyli sytuacija, w ktorej war-
tos¢ eksportu danego kraju przewyzsza wartosé
jego importu, ma istotne znaczenie dla rozwoju
gospodarek i procesu konwergencji — stqd réw-
niez zajmujemy sie tym zjawiskiem w raportach
.Bilans Otwarcia”.

Nadwyzka handlowa moze przyczyniac sig do
wzrostu gospodarczego, poniewaz oznacza prze-
ptyw kapitatu do kraju i akumulacje rezerw walu-
towych, ktére mogq by¢ wykorzystane na inwe-
stycje wewnetrzne. Zapewnia ona krajowi wigkszq

niezaleznos§¢ finansowq, zmniejszajqc potrzebe
zaciqggania dtugdéw zagranicznych i chronigc go-
spodarke przed zewnegtrznymi szokami finanso-
wymi. Dodatkowe Srodki finansowe generowane
z nadwyzki handlowej mogq by¢ inwestowane
w infrastrukture, edukacje i badania naukowe,
co z kolei moze przyspieszy¢ innowacyjnosé
i efektywno$¢ gospodarczq. Nadwyzka handlowa
w krajach rozwijajgcych sie moze przyspieszyé
ich konwergencje do poziomu zycia i rozwo-
ju gospodarczego krajow rozwinietych poprzez
tworzenie miejsc pracy i zwiekszanie dochodéw.
Stata nadwyzka handlowa moze prowadzi¢ do
aprecjacji waluty krajowej, co czyniimportowane
towary i ustugi tanszymi dla konsumentéw i firm.
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Moze tez pombdc w utrzymaniu dtugoterminowej
réwnowagi handlowej, waznej dla trwatego i sta-
bilnego rozwoju gospodarczego. Kraj z nadwyzkqg
handlowq jest postrzegany jako silny eksporter
i atrakcyjny partner handlowy.

Krajem o najwigkszym, dodatnim saldzie han-
dlowym na $wiecie w 2021 r. byty ponownie Chiny,
ktére w 2021 r. wzgledem poprzedniego roku
poprawity wynik o 29% (tj. o ok. 150 mld dol.),
a w 2022 r. o 31% (o blisko 200 mid dol.). Chiny
majq wiec najwiekszg nadwyzke handlowqg na
Swiecie, ktéra rosnie z deficytu wynoszqcego
2 mld USD w 1980 roku do nadwyzki wynoszgcej
az 877 mld USD w 2022 roku. Ten ogromny wzrost
nadwyzki handlowej odzwierciedla transformacije
Chin w globalng potege eksportowq i ich zdol-
no$¢ do produkowania towardw na wielkq skale.

Drugq, najwigkszg nadwyzke handlowq na $wie-
cie w 2021 r. osiggnety Niemcy (ponownie po-
nad 210 mid dol.), natomiast w 2022 r. przezyty
gwattowne zatamanie, stgd na drugim miejscu
znalazia sig Rosja, ktdéra w poprzednim roku byta
na drugim miejscu z wynikiem o prawie 100 mlid
dol. wyzszym, niz rok wczeéniej (tj. w 2020 r.),
aw 2022 r. poprawita wynik o blisko 120 mlid dol.
Jest to efektem eksportu surowcdw, zwtaszcza
ropy naftowej i gazu ziemnego — mimo trwania
wojny i ograniczenia w kontaktach Rosji z zagra-
nicq z powodu embarg handlowych.

Arabia Saudyjska, podobnie jak Rosja, posia-
da duzg nadwyzke handlowq (221 mid usD
w 2022 roku), ktéra jest w duzej mierze zwigzana
z eksportem ropy naftowej. Norwegia pokazu-
je znaczqcy wzrost nadwyzki handlowej do 144
mid USD w 2022 roku, co jest réwniez zwigzane

z eksportem zasobéw naturalnych, w tym ropy
naftowej i gazu. Zjednoczone Emiraty Arabskie
réwniez majq wysokq hadwyzke handlowq, ktéra
wzrosta do 112 mid USD w 2022 roku, co jest tez
wynikiem ich eksportu ropy naftowej i inwesty-
cji w rézne sektory gospodarki. Australia, Katar
i inne kraje bogate w zasoby naturalne wykazu-
ja znaczqce nadwyzki handlowe, co podkresla
globalny popyt na surowce.

Niemcy i Holandia, bedqce duzymi gospodar-
kami europejskimi, wykazujq rowniez nadwyz-
ke handlowq, cho€ w przypadku Niemiec jest
ona nizsza niz w poprzednich latach, co moze
odzwierciedla¢ zmiany w globalnym handlu
i konkurencyjnosci. Irlandia, z nadwyzkg handlo-
wq w 2022 roku wynoszqcq 68 mid USD, moze
odzwierciedlaé korzysci ptyngce z ich polityki
podatkowej, ktéra przycigga wiele miedzynaro-
dowych firm. Malezja, Indonezja i Irak wykazujg
wzrost nadwyzki handlowej, ktéry moze wynikaé
z eksportu produktéw przemystowych, surowcodw
i ropy naftowe;j.

Wzrost nadwyzki handlowej w wielu krajach
w 2022 r. byt powigzany z eksportem surowcéw
i zasobdéw naturalnych, co wskazuje na ciggte
globalne zaleznosci surowcowe. Kraje, ktére zdy-
wersyfikowaty swoje gospodarki poza surowce,
takie jak Niemcy czy Holandig, réwniez wykazujg
zdrowe nadwyzki, co pokazuje znaczenie inno-
wacji i zaawansowanego sektora produkcyjne-
go. Ogolny wzrost nadwyzek handlowych moze
wskazywaé na silng globalng pozycje w handlu
towarami, ale moze réwniez sygnalizowa¢ po-
trzebe monitorowania rbwnowagi handlowej,
aby unikngé miedzynarodowych napie¢ go-
spodarczych.
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Tabela 38. Kraje o najwiekszej nadwyzce handlu ustugami na $wiecie w 2022 r. (ceny biezgce, mid dol.)

Chiny 0 0 0 -2 9 24 182 524 671 877
Rosja 0 0 0 0 0 60 152 93 190 308
Arabia saudyjska| O 1 2 79 20 47 144 36 123 221
Norwegia 0 -1 -1 2 7 26 53 4 62 144
ZEA 0 0 0 13 12 15 49 88 78 12
Australia 0 -1 0 0 -2 -8 n 39 84 103
Katar 0 0 0 4 2 8 52 26 59 97
Niemcy 0 0 0 0 65 54 204 21 215 87
Kuwejt 0 1 1 13 3 12 47 12 31 69
Holandia -1 -1 -2 -3 5 15 58 79 83 68
Irlandia 0 0 -1 -3 3 26 56 80 70 68
Malezja 0 0 0 2 0 16 34 44 61 58
Indonezja 0 0 0 0 0 0 23 22 35 55
Irak 0 0 1 12 4 7 9 -4 41 51
lichtenstein| O 0 -1 -7 -6 -2 19 27 56 45
Tajwan 0 0 0 0 12 l 23 59 66 42
Brazylia 0 0 0 -5 9 -4 7 43 46 42
singapur 0 0 -1 -5 -8 3 41 33 51 40
Kazachstan| O 0 0 0 0 4 29 9 19 35
Angola 0 0 0 1 2 5 34 13 23 33

Zrédto: UNCTAD.

4.6. Kraje o najwigkszym deficycie
handlu towarami na swiecie

W 2022 r. 56 krajow miato nadwyzki w handlu
towarami, a 162 kraje miaty deficyt (w 18 krajach
bilans handlowy byt zerowy).

Deficyt handlowy wystepujgcy, gdy warto$¢ im-
portu przewyzsza warto$¢ eksportu, ma istotne
konsekwencje dla gospodarki kraju: krétkotermi-
nowo deficyt handlowy moze pobudza¢ wzrost
gospodarczy poprzez zwigkszenie dostgpu do
towardw i ustug, ktére nie sg wytwarzane krajowo,
lub sq dostepne za granicq w lepszej cenie, lub jo-
kosci. Import nowoczesnych technologiii maszyn
moze przyczynic sie do wzrostu produktywnosci
i innowacyjnosci krajowej gospodarki, wspierajgc
tym samym jej dtugoterminowy rozwdj. Dla kra-

jow rozwijajgcych sig, deficyt handlowy moze by¢
czescig naturalnego procesu konwergencji, gdyz
inwestycje w infrastrukture i rozwéj przemystu
czesto wymagajq importu kapitatochtonnych
towardéw i technologii. Deficyt handlowy moze
by¢ wynikiem wzrostu konsumpcji wewnetrznej,
co w krotkim okresie moze poprawi¢ standard
zycia obywateli. Importowanie towardw i ustug
moze zapewni¢ elastyczno$€ w reagowaniu na
zmiany w popycie wewnetrznym i zewnetrznym,
a takze moze poméc w stabilizacji cen.

Jednakze istniejg réwniez negatywne aspekty
dtugotrwatego deficytu handlowego. Aby finan-
sowac deficyt, kraj moze potrzebowac zwigkszy¢
zadtuzenie zagraniczne, co moze prowadzi¢ do
probleméw z bilansem ptatniczym i zaleznosci od
zagranicznych kredytodawcoéw. Diugotrwaty de-
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ficyt handlowy moze wywiera€ presje na depre-
cjacje waluty narodowej, co z kolei moze wptynqé
na koszty importu i ogélng stabilnos¢ finansowaq.
Perspektywa dtugotrwatego deficytu moze osta-
bi€ krajowq produkcije, jesliimportowane towary
i ustugi sq tansze niz te produkowane lokalnie, co
moze prowadzi€¢ do erozji sektora produkcyjnego.
W kontekscie konwergenciji, deficyt handlowy
moze wskazywaé na proces dostosowywania
sie gospodarek do wymogow globalnego rynku
i inwestowanie w przyszty rozwdj, lecz rbwnie
dobrze moze sygnalizowa¢ potrzebe reform
w celu zwigkszenia konkurencyjnosci i zrbwno-
wazonego wzrostu.

Analizujgc dane dotyczgce krajéw z najwiekszym
deficytem handlu towarami na §wiecie w 2022
roku, mozna zauwazyg, ze od lat pierwszehstwo
w zakresie deficytu handlu towarami majqg Sta-
ny Zjednoczone. W 2021 r. odnotowaty deficyt
wynoszqcy prawie 1,2 bin dol. Deficyt USA zna-
czgco wzrdst z 0 mid USD w 1950 r. do 1312 mid
USD w 2022 r. Ta tendencja podkresla ogrom-

ne zapotrzebowanie amerykafskiego rynku na
importowane towary oraz wptyw globalnych
tafcuchéw dostaw i strategii outsourcingu przez
amerykanskie firmy.

Deficyt handlowy Wielkiej Brytanii rowniez sie
zwigkszyt, osiggajgc 294 mid USD w 2022 r. Od-
zwierciedla to zmiany po Brexicie oraz wyzwania
w zbalansowaniu eksportu i importu w warun-
kach nowych uméw handlowych. Indie wykazujg
rosnqcy deficyt handlowy, ktory wzrést do 267 mid
USD w 2022 r,, co Swiadczy o szybkim wzroscie
gospodarczym i rosngcym zapotrzebowaniu na
importowane towary. Francja z osiggnietym defi-
cytem handlowy 200 mid USD w 2022 r., co wynika
z silnej konsumpcji wewnetrznej i potrzeby im-
portu towaréw spoza Unii Europejskie;.

Japonia, ktéra przez kilka dekad tradycyjnie mia-
ta nadwyzke handlowq, w 2022 r. odnotowata
deficyt na poziomie 150 mld USD, co wskazuje
na zmiany w jej strukturze gospodarczej i kon-
kurencyjnosci.
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Tabela 39. Kraje o najwiekszym deficycie handlu towarami na $wiecie w 2022 r. (ceny biezgce, mid dol.)

USA 0 3 1 -31 -123 -477 -691 -982 -181 -1312
Wielka Brytania -1 -2 -2 -5 -39 -62 -175 -239 -224 -294
Indie 0 -1 0 -6 -6 -9 -124 -97 -178 -267
Francja 0 1 -1 -21 -24 - -87 -93 -130 -200
Japonia 0 0 0 -1 52 100 76 6 -13 -150
Turcja 0 0 0 -5 -9 -27 -72 -50 -46 -110
Hiszpania 0 0 -2 -13 -32 -41 -73 -18 -40 -75
Filipiny 0 0 0 -3 -5 1 -7 -27 -50 -67
Hongkong 0 0 0 -3 -2 -1 -4] -2] -42 -58
Meksyk 0 0 -1 -4 -3 -13 -12 24 -28 -48
Korea Potudniowa 0 0 -1 -5 -5 12 41 45 29 -48
Grecja 0 0 -1 -5 -12 -22 -39 -21 -30 -40
Pakistan 0 0 0 -3 -2 -2 -16 -24 -44 -40
Egipt 0 0 0 -2 -7 -9 -26 -33 -33 -37
Rumunia 0 0 0 -2 -3 -3 -13 -21 -29 -36
Izrael 0 0 -1 -4 -5 -6 -3 -19 -32 -34
Bangladesz 0 0 0 -2 -2 -2 -9 -19 -36 -34
Portugalia 0 0 -1 -5 -9 -16 -28 -16 -23 -33
Wiochy 0 -1 -2 -23 -12 2 -40 73 48 -32
Maroko 0 0 0 -2 -3 -4 -18 -17 -22 -30
Polska 0 0 0 -2 3 =17 -18 12 -1 -21

Zré6dto: UNCTAD.

4.7. Miejsce Polski w handlu towarami

Analizujgc dane dotyczqgce salda handlu towara-
mi Polski i jej sqsiadéw, mozna zaobserwowag, ze
Niemcy konsekwentnie wykazywaty wysokg nad-
wyzke handlowq przez wigkszo$¢ analizowanego
okresu, z najwigkszym poziomem w 2018 roku (285
mld USD). Od tego czasu sytuacja sie pogarsza,
a zatem nie jest to tylko wptyw pandemii czy woj-
ny. W 2022 roku nadwyzka handlowa znaczgco
spadita do 86,8 mid USD. Spadek tej nadwyzki
w Niemczech zwigzany jest z réznymi czynnikami,
w tym ze wzrostem globalnej konkurencji, zmiana-
mi w strukturze gospodarczej Niemiec, ktore mo-
gty zwigkszy€ zapotrzebowanie na import, oraz —
w pewnej mierze — z wptywem pandemii COVID-19
na eksport niemieckich towaréw oraz ze wzrostem
wartoéciimportu (towaréw objetych embargami).
Czechy zaczety analizowany okres z deficytem han-
dlowym, ktory zostat zamieniony w nadwyzke po-

czqwszy od 2004 roku. Nadwyzka ta rosta, osiggajgc

20,8 mld USD w 2016 roku, po czym nastqpit spadek

do 5,7 mid USD w 2022 roku. Fluktuacije w saldzie han-
dlowym Czech sq zwigzane z dynamikqg gospodarki

kraju, ktéra jest silnie zintegrowana z gospodarkg UE,
azmiany odzwierciedlajqg zardwno cykliczne zmiany
w gospodarce, jak i strukturalne zmiany w produkciji

i konsumpciji.

Zardwno Litwa, jak i Stowacja wykazywaty ten-
dencje do deficytu handlowego, ktéry jednak
w przypadku Stowacji zostat odwrécony w nad-
wyzke w latach 2010-2014. W 2022 roku oba kraje
doswiadczyty deficytdw na poziomie odpowied-
nio 8,6 mid USD i 4,7 mid USD. Zmiany te mogqg
wynikaé€ z podobnych czynnikéw jak w Polsce
i Czechach, gdzie dynamika importu, w tym po-
trzeba importu maszyn i surowcow, przewyzsza
zdolnosci eksportowe krajéw, na co naktadajq sie
wzrosty cen surowcow (m.in. paliw).




Bilans Otwarcia 2023. Czy i kiedy dogonimy Niemcy?

107

Wykres 45. Warto$é salda handlu towarami Polski i jej sqgsiadéw (mid dol.)

Zroédto: oprac. i oblicz. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2023.

W latach 90. Polska generalnie wykazywata
niewielkg nadwyzke lub zrbwnowazone saldo
handlowe, ale od poczqtku nowego tysigclecia
zaczeta doSwiadczaé rosngcego deficytuy, ktory
osiggnat szczyt w 2008 roku (-38,3 mid USD).
Nastepnie, w latach 2010-2020, deficyt ten zostat
zredukowany, a w roku 2020 saldo stato sie po-
zytywne (12,2 mid USD). W 2020 r. nasz kraj byt
na wysokim, 25. miejscu na $wiecie (w 2019 r.
na 44. miejscu) i byt to rekordowy wynik w hi-
storii naszego kraju. To byt duzy sukces. W 2021r.
Polska spadta jednak na odlegte, 101. miejsce
z deficytem handlowym (w miejsce nadwyzki)
wynoszgcym 432 min dol. W ubiegtorocznym
raporcie przewidywalismy, ze bedziemy mieli
deficyt, nawet wyzszy niz w roku wczeéniejszym.
Obawy te potwierdzity sig.

Jednak w 2022 roku ponownie obserwujemy
znaczny deficyt na poziomie -20,6 mid USD. Nasz
kraj znalazt sie dopiero na 216. miejscu, na 236
krajow i terytoriow uwzglednianych w statysty-
kach przez UNCTAD pod wzgledem salda handlu

towarami, co dawato jednoczesnie 21. miejsce od
konca (tj. 21. najwigkszy deficyt handlu towarami
na $wiecie). Po latach bardzo dobrych wynikéw,
wartos¢ ta jest niepokojgca — deficyt byt wyzszy
jedynie w latach 2007-2008. W kontekscie dyna-
micznego wzrostu gospodarczego naszego kraju
oraz jego integraciji z rynkami europejskimi, ten
deficyt moze $wiadczy¢ o rosngcym zapotrze-
bowaniu na towary konsumpcyjne i inwestycyjne,
ktére przekraczajg obecne mozliwosci krajowe;j
produkciji, ale przede wszystkim zwigzany jest
on ze wzrostem wydatkéw na import surowcow
naturalnych po rozpoczegciu wojny na Ukrainie
i wprowadzeniu embarg handlowych.

4.8. Kraje o najwigkszej nadwyzce
handlu ustugami na Swiecie

Dalej podobnie jak wczesniej, przedstawimy sal-
do handlu zagranicznego ustugami. Nadwyzka
handlu ustugami wystepuje, gdy wartos¢ eks-
portowanych ustug przewyzsza wartos€ impor-



towanych ustug. Nadwyzka w handlu ustugami
przyczynia sie do przyptywu waluty zagranicznej
do kraju, co moze wzmacniaé rezerwy waluto-
we i stabilno$€ finansowq. Eksport ustug moze
stymulowaé rozwdj sektorébw o wysokiej warto-
§ci dodanej, takich jak finanse, IT czy turystyka.
Czesto wiqze sie on z tworzeniem wysoko wy-
kwalifikowanych miejsc pracy i promuje rozwoj
kapitatu ludzkiego. Nadwyzka w handlu ustugami
bezposrednio przyczynia sig do wzrostu Produktu
Krajowego Brutto, a ponadto stymuluje rozwéj
innowacji i wiedzy specjalistycznej. Zarbwno nad-
wyzka, jak i deficyt w handlu ustugami mogg mie¢
istotne implikacje dla strategii gospodarczych
i polityki handlowej kraju.

Analiza danych dotyczgcych krajow z najwyzszg
nadwyzkqg handlu ustugami na swiecie w 2022
roku pokazuje, ze USA majq najwyzszg nadwyzke
handlowq w sektorze ustug, cho¢ od 2018 roku
odnotowujqg spadek z 300 mid USD do 232 mid
USD w 2022 roku. Wysoka nadwyzka handlowa
w USA wynika z silnego sektora ustug, w tym fi-
nansowych, technologicznych i prawnych, ktére
sq w duzym stopniu eksportowane.

Wielka Brytania réwniez posiada znaczng nad-
wyzke handlowq w ustugach, cho¢ widoczny jest
spadek od 2021 roku. Brytyjski sektor ustug, szcze-
gblnie ustug finansowych w Londynie, tradycyjnie
przyczynia sie do dodatniego salda handlowego.
Hiszpania odnotowuje znaczny wzrost nadwyzki
od 2020 roku, napedzany sektorem turystycznym,
ktéry odbudowuje si¢ po ograniczeniach zwig-
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zanych z pandemiqg COVID-19. Indie wykazujq
staty wzrost nadwyzki w handlu ustugami, osig-
gajgc 60 mld USD w 2022 roku. Jest to zwigzane
z rosngcym sektorem technologicznym i ustug
informatycznych, w ktérym Indie sq znane z out-
sourcingu. Zjednoczone Emiraty Arabskie réwniez
odnotowujq wzrost nadwyzki, co wynika z rozwoju
Dubaju jako globalnego centrum biznesu i ustug,
w tym logistyki i turystyki.

Francja, Turcja i Izrael réwniez odnotowaty wzrost
nadwyzki w handlu ustugami, co odzwierciedla
ich réznorodne sektory ustugowe, w tym turysty-
ke, technologie i biznes. Singapur, Dania i inne
kraje pokazujq wzrost lub utrzymanie nadwyzki
w handlu ustugami, co wskazuje na ich konkuren-
cyjnos¢ i specjalizacje w globalnym rynku ustug.
Polska zostanie opisana dalej — w oddzielnym
podrozdziale.

Nadwyzka handlu ustugami wskazuje na zdol-
nos¢ krajéw do eksportowania ustug o wysokiej
wartosci dodanej. Rosngca nadwyzka w niekto-
rych krajach moze Swiadczy€ o ich innowacyj-
noscii przewadze konkurencyjnej w Swiadczeniu
ustug na poziomie globalnym. Spadek nadwyzki
w przypadku krajéw takich jak USA moze wyni-
ka¢ z réznych czynnikdéw, w tym zwiekszonego
importu ustug lub globalnych zmian w prze-
ptywach handlowych. Kraje, ktére odnotowujq
wzrost nadwyzki handlowej w ustugach, czesto
rozwijajq sektory, ktore sq atrakcyjne na rynkach
zagranicznych, takie jak turystyka, finanse, IT,
i inne specjalistyczne ustugi.
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Tabela 40. Kraje o najwigkszej nadwyzce handlu ustugami na éwiecie w 2022 r. (ceny biezqce, mid dol.)

2005 2010 2015

2020 2021 2022

USA 66 146 271 260 242 232
Wielka Brytania 78 12 145 181 194 177
Hiszpania 33 49 59 28 45 81
Indie -8 2 33 49 45 60
ZEA -15 -30 =21 16 26 58
Francja 23 20 22 21 43 51
Turcja 16 17 31 14 32 50
Izrael 3 7 13 30 40 48
Polska 3 5 12 26 32 38
singapur -9 0 -8 2 24 33
Dania 5 6 6 4 12 29
Luksemburg 14 22 26 23 29 23
Portugalia 6 8 14 10 12 23
Grecja 18 17 18 8 15 21
Hongkong -9 10 30 12 17 20
Filipiny 2 6 5 14 14 16
Chorwacja 5 8 8 6 12 15
Rumunia 4 2 8 1 1 13
Tajwan -14 -n -n 4 12 13
Maroko 5 7 7 7 7 n

Zrodto: oblicz. wt. na podst. UNCTAD.

4.9. Kraje o najwigkszym deficycie
handlu ustugami na §wiecie

Deficyt handlu ustugami wystepuje, gdy kraj
importuje wiecej ustug, niz eksportuje. Import
ustug moze zapewni¢ dostep do zaawansowanej
wiedzy i specjalistycznych umiejetnosci, ktére
nie sq dostgpne w kraju. Importowane ustugi
mogq wspiera¢ dziatalno§¢ miejscowych przed-
siebiorstw, np. przez outsourcing IT czy wsparcie
zarzgdcze. Diugotrwaty deficyt moze prowadzié
do wzrostu zadtuzenia zagranicznego i obni-
zenia oceny kredytowej kraju. Moze wywieraé
presje na obnizenie wartosci waluty krajowej,
co moze wptywaé na koszt importu towarow
i ustug. Deficyt moze by¢ oznakq nierébwnowagi
gospodarczej, zwtaszcza jesli kraj nie jest w stanie
wyprodukowaé wystarczajgcej ilosci towaréw
i ustug na eksport, aby zbilansowa¢ import.

Analiza danych dotyczgcych krajow z najwyz-
szym deficytem handlu ustugami na Swiecie
w 2022 roku pokazuje, ze krajem o najwyzszych
wartosciach jest ostatnio Arabia Saudyjska, ktéra
na tym miejscu zastgpita Chiny. Arabia Saudyjska
wykazuje znaczqcy deficyt ustug, ktéry zmniej-
szyt sie z 88 mid USD w 2014 roku do 51 mid USD
w 2022 roku. Deficyt ten wynika z duzej zaleznosci
od importu ustug, takich jak konsulting, zarzgdza-
nie i ustugi technologiczne, co jest typowe dla
gospodarek opartych na eksporcie surowcow.

Niemcy przeszty z niewielkiej nadwyzki w handlu
ustugami w 2020 roku do deficytu na poziomie
47 mld USD w 2022 roku. Odzwierciedla to zwiek-
szone zapotrzebowanie na ustugi zagraniczne
i jednocze$nie spadek konkurencyjnosci nie-
mieckich ustug (np. transportowych) na rynkach
miedzynarodowych.



Japonia ma dtugotrwaty deficyt ustug, ktéry naj-
pierw zmniejszyt sig z 48 mld USD w 2012 roku do
tylko 6 mid USD w 2017 r.,, a nastgpnie wzrdst do
43 mid USD w 2022 roku. Jako kraj wysoko rozwi-
niety z silng gospodarkq, Japonia importuje wy-
specjalizowane ustugi, np. ustugi zagranicznych
bankéw inwestycyjnych, firm ubezpieczeniowych
czy konsultingowych, szczegélnie dla operacii
0 zasiggu miedzynarodowym. Japofczycy sq tez
znani z mitosci do podrézy miedzynarodowych,
co jest formq importu ustug turystycznych, obej-
mujqcych zakwaterowanie, transport, wyzywienie
i rozrywke. Mimo ze Japonia ma silne sektory
technologiczne, importujq ustugi informatycz-
ne i oprogramowanie, ktére sq specjalistyczne
i stworzone przez zagraniczne firmy.

Chiny zmniejszyty swoj deficyt ustugowy z 243
mld USD w 2016 roku do 41 mid USD w 2022 roku,
co jest znaczgcym osiggnieciem dla kraju, ktory
aktywnie rozwija swdj sektor ustug i zwigksza
jego eksport. Brazylia wykazuje deficyt ustugo-
wy na poziomie 40 mid USD w 2022 roku. Jako
rozwijajgca sie gospodarka, Brazylia importuje
specjalistyczne ustugi, ktére wspierajq jej rozwdj
przemystowy i infrastrukturalny.

Irlandia, ktéra w 2021 roku miata wyjgtkowo nie-
wielkg nadwyzke w handlu ustugami, w 2022
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roku odnotowata deficyt na poziomie 18 mid USD
(w 2019 r. byt on rekordowo wysoki i wynosit 118
mld USD). Jest to interesujgcy przypadek, ktéry
wynika z wahah przeptywodw finansowych zwigza-
nych z duzymi korporacjami migdzynarodowymi
majgcymi siedziby w Irlandii. Australia, Kanada
i niektére inne kraje wykazujqg mniejsze deficyty
ustugowe, ktére sq zwigzane z globalnymi tren-
dami w handlu ustugami i specyfikg lokalnych
gospodarek.

Deficyt handlu ustugami moze wynika€ z réznych
przyczyn, w tym z rosnqgcego zapotrzebowania
na specjalistyczne ustugi, zmian w konkuren-
cyjnosci krajowych ustug na rynku globalnym
oraz z wahanh w globalnej gospodarce. Deficyt
ustugowy w krajach rozwijajgcych sige czesto
odzwierciedla potrzebe importu ustug, ktére nie
sq lokalnie dostgpne i sq kluczowe dla rozwoju
gospodarczego. Dla rozwinigtych gospodarek
deficyt ustugowy moze odzwierciedla¢ wysokie
standardy zycia i konsumpciji ustug, ktére nie
zawsze sq wewnetrznie generowane. Warto za-
uwazy¢, ze cho¢ dtugotrwaty deficyt ustugowy
moze wskazywa¢ na wyzwania strukturalne, nie
jest on automatycznie negatywnym zjawiskiem
i moze by¢ czesciq strategii rozwoju gospodar-
czego kraju.
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Tabela 41. Kraje o najwyzszym deficycie handlu ustugami na $wiecie w 2022 r. (ceny biezqce, mid dol.)

Arabia Saudyjska -22 -66 -74 —47 -63 -5
Niemcy -43 -38 -21 3 0 -47
Japonia -37 -30 -16 -34 -39 -43
Chiny -6 -15 =217 -100 -49 -41
Brazylia -10 -38 -46 -25 -27 -40
Tajlandia -7 -7 16 -14 -32 -22
Rosja -12 -26 -37 -16 -20 -22
Indonezja -9 -10 -9 -10 -15 -20
Irlandia -17 -18 -42 -82 1 -18
Irak -6 -7 -13 -10 -1 -17
Kuwejt -4 -7 -18 -12 -12 =17
Chile -1 -3 -6 -7 -12 -14
Nigeria -5 -18 -16 -16 -12 -14
Kanada -4 =21 -20 -7 -5 -13
Australia -1 -5 -9 10 3 -13
Malezja -2 2 -5 -1 -16 -13
Wietham 0 -2 -4 -12 -16 -13
Angola -7 -18 -16 -6 -7 -1
Ukraina 3 6 1 4 4 -1
Meksyk -7 -1 -10 - -12 -1

Zrédto: oblicz. wt. na podst. UNCTAD.

4.10. Miejsce Polski
w handlu ustugami

Analizujgc dane UNCTAD dotyczgce wartoSci sal-
da handlu ustugami Polski i jej sgsiadéw, mozna
zauwazy€, ze Polska znaczgco wyprzedzita inne
kraje, w tym Niemcy. Jest to olbrzymi sukces na-
szego kraju. Polska pokazuje imponujgcy wzrost
nadwyzki w handlu ustugami, rosngc z 3,2 mid
USD w 2005 roku do 38,4 mid USD w 2022 roku.
Wzrost ten jest napedzany przez silny sektor ustug
informatycznych, outsourcing biznesowy, tury-
styke i inne ustugi specjalistyczne, ktére Polska
eksportuje.

W 2021 r. Polska znalazta sie na 7. miejscu na
Swiecie pod wzgledem nadwyzki w handlu

ustugami (na 175 analizowanych wtedy krajéw
i terytoriéw — dla 31 nie byto danych za 2021 r.).
W 2020 r. nasz kraj byt nawet na 6. miejscu.
W 2015 r. byto to 14. miejsce na Swiecie, w 2010 r.
12006 r. (2006 rok to pierwszy okres, dla ktérego
UNCTAD podaje dane dot. migdzynarodowego
handlu ustugami) - 22. miejsce. Pokazuije to, ze
tak wysokie miejsce zawdzigczamy statej po-
prawie miedzynarodowej pozycji konkurencyjnej
pod wzgledem zwiaszcza eksportu ustug, co jest
efektem ekspansji sektora ustug biznesowych,
informatycznych i turystyki.

Czechy konsekwentnie utrzymujq nadwyzke
w handlu ustugami, cho¢ w 2022 roku obser-
wujemy niewielki spadek do 3,8 mid USD. Ten
kraj ma rozwiniety sektor ustug, w tym turystyke



i ustugi biznesowe. Spadek w 2022 roku moze by¢
zwigzany ze zmniejszonym popytem migdzyna-
rodowym i rosngcym importem ustug.

Niemcy dos$wiadczyty znacznego deficytu w han-
dlu ustugami przez wigkszo$¢ badanego okresu,
z wyjgtkiem 2020 i 2021 roku, kiedy to saldo byto
bliskie zeru lub pozytywne. W 2022 roku deficyt
gwattownie wzrést do 47,5 mid USD. Niemcy sq
silnym eksporterem towardw, ale wydaije sieg, ze
importujq wigcej ustug, co moze by¢ zwigzane
z outsourcingiem, kosztami pracy i zapotrzebo-
waniem na specjalistyczne ustugi zagraniczne.
Litwa systematycznie zwigksza nadwyzke w han-
dlu ustugami, osiggajqc 6,3 mid USD w 2022 roku.
Wzrost ten jest wynikiem rozwoju sektoréw, takich
jak IT, transport i logistyka oraz atrakcyjnosci
kraju dla turystéw.

Stowacja réwniez utrzymuje nadwyzke han-
dlowq, cho¢ na znacznie nizszym poziomie niz
inne wymienione kraje, z wartoéciq 0,4 mid USD
w 2022 roku. Kraj ten moze czerpa€ z korzysci
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wynikajgcych z geograficznego potozenia i zin-
tegrowanego rynku europejskiego.

Rosngca globalizacja i integracja europejska
sprzyjajq rozwojowi sektoréw ustugowych i zwigk-
szeniu eksportu ustug. Inwestycje w technolo-
gie informacyjne i komunikacyjne pomagajq
rozwija¢ ustugi, ktére mogqg by¢ eksportowane.
Wzrost turystyki przyczynia sie do zwiekszenia
nadwyzki w sektorze ustug w wielu krajach. Zmia-
ny w strukturze demograficznej i wzorce kon-
sumpcji wptywajg na import ustug, zwtaszcza
w zakresie opieki zdrowotnej i edukacji. Decyzje
polityczne, takie jak inwestycje w rozwoj sektora
ustug, mogq znaczgco wptyngé na saldo han-
dlu ustugami. Pandemia miata wptyw na sektor
ustugowy, zwtaszcza na turystyke i transport, co
moze wyjasnia¢ wahania w saldzie ustugowym
w ostatnich latach. Kazdy z tych czynnikéw miat
inne znaczenie dla réznych krajéw w zaleznosci
od specyfiki lokalnej gospodarki i jej uwarunko-
wah miedzynarodowych.

Wykres 46. Warto$é salda handlu ustugami Polski i jej sgsiadéw (mid dol.)

Zré6dto: UNCTAD
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Analiza danych UNCTAD wskazuje, ze Polska wy-
kazuje rosnqgcq nadwyzke w migdzynarodowym
handlu ustugami. Eksport ustug w Polsce stanowi
24% wartosci eksportu towardw, co jest wynikiem
znaczgeym, zwazywszy na fakt, ze ustugi czesto
sq mniej wymierne i trudniejsze do kwantyfikacji
niz towary. W roku 2021 Polska znajdowata sie na
trzecim miejscu w Unii Europejskiej i sibdmym
na Swiecie pod wzgledem nadwyzki w handlu
ustugami. Przewaga ta byta gtéwnie napedzana
przez transport samochodowy, ustugi biznesowe
oraz programistyczne.

Coistotne, w analizie tej branzy nalezy bra¢ pod
uwage zarébwno import, jak i eksport ustug, oraz
ich bilans. W 2021 roku, Hiszpania i Francja osig-
gnety najwigkszq nadwyzke w handlu ustugami
w UE, co pozwolito im ha znaczgce poprawienie
wynikow bilanséw obrotéw biezgcych, co jest
wazne, poniewaz oba te kraje miaty wysokie defi-
cyty handlu towarami. W przeciwiehstwie do nich,
Polska plasuje sie na wysokiej pozyciji nie jako
wynik jednorazowy, ale jako trend utrzymujqcy
sie przez kilka lat - w 2020 roku osiqgneta dru-
gie miejsce, a w 2019 i 2015 odpowiednio trzecie
i sz6ste miejsce w UE.

Nalezy zaznaczy¢, ze dane te nie sq prezento-
wane w sposob bezposredni przez Eurostat, wigc
do analizy wykorzystano dane z bilansu ptat-
niczego wedtug standardu BPM6. Aby uzyskac
petny obraz eksportu ustug z Polski, konieczne
byto zsumowanie wartosci eksportu do krajow
UE z wartoSciami odnoszqcymi sie do krajow
spoza UE. Dane te, podawane w milionach euro,
przeliczono na miliardy dla lepszej czytelnosci.

W kontekscie wzrostu nadwyzki handlu ustugami
w Polsce mozna zauwazy€, ze nasz kraj ma sil-
ng pozycje w sektorze ustug, ktéry nadal roénie
i przyczynia sie do poprawy wynikéw bilansu ob-
rotéw biezqcych. Wzrost ten jest dowodem na to,
ze polska gospodarka skutecznie dywersyfikuje
swoje zrédta przychoddw, opierajqc sie nie tylko

na handlu towarami, ale réwniez na eksporcie
ustug o wysokiej wartosci dodane;.

4.11. Handel Polski i Niemiec

W ostatnich latach jesteSmy Swiadkami im-
ponujqcej dynamiki w handlu miedzy Polskq
a Niemcami, co manifestuje sie rosnqcqg konku-
rencyjnosciq polskich towardéw i ustug na nie-
mieckim rynku. Wzrost ten nie jest zjawiskiem
przejsciowym, lecz zrbwnowazonq tendencjq,
ktéra ma swoje podtoze w strategicznych de-
cyzjach gospodarczych i przemyslanych in-
westycjach.

W okresie od stycznia do listopada 2022 roku polski
eksport do Niemiec wzrést o 15,6% r/r, osiggajqc
wartos¢€ 87,7 mid euro, podczas gdy import wzrost
022,5% r/ rdo 67,6 mild euro. To kontynuacja trendu
wzrostowego zauwazonego juz w 2021 roku, kiedy
to eksport do Niemiec wzrést o 25,3% r/r, osiggajqc
32,5 mid euro™. Udziat Niemiec w catym polskim
eksporcie wynidst w 2020 roku 28,9%, co stanowi
wzrost w poréwnaniu z rokiem 2019, gdzie udziat
ten wynosit 27,7%". Rok 2022 przynidst dalszy wzrost
eksportu Polski do Niemiec o okoto 12%, dochodzqc
do wartosci 77,32 mid euro.

Polski eksport do Niemiec charakteryzuje sie
szerokq gamaq produktéw, od czesci samochodo-
wych i maszyn, przez produkty rolno-spozywcze,
az po zaawansowane technologie. Inwestycje
w modernizacje produkcji, rozwdj badan i in-
nowacyjnosci przektadajq sie na zwiekszong
warto$¢ dodang oferowanych débr i ustug.

Konkurencyjno$§¢ polskich towaréw i ustug na nie-
mieckim rynku nasz kraj zawdzigcza m.in. temu,
ze Polska ciggle inwestuje w nowe technolo-
gie, co przektada sig na jakos€ i innowacyjnosé
produktéw. Nasz kraj jest ceniony za wysokie
umiejetnosci i kompetencje pracownikéw, co
zwigksza jakos¢ i wydajnos¢ produkcji. Polska

Polski eksport do Niemiec. Najnowsze dane GUS, Forsal.pl, 17 stycznia 2023, https:/[forsal.pl/biznes/

handel/artykuly/8638595,eksport-do-niemiec-polska-dane.html.

polskiego-eksportu-do-niemiec/a-56575983.

Wzrost polskiego eksportu do Niemiec, DW.com, 15 lutego 202, https:/ /www.dw.com/pl/wzrost-



tez korzysta z doskonatego potozenia do trans-
portu i logistyki w Europie. Polska gospodarka
wykazuje odporno$¢ na globalne wstrzgsy, co
buduje zaufanie partneréw handlowych. Mimo
rosngcej konkurencyjnosci polskich towardéw
i ustug, wyzwania takie jok zmiennos¢ globalnych
warunkédw handlowych czy wahah cen energii
wymagajq elastycznosci i zdolnosci adaptacii.

Analizujgc handel miedzy Polskg a Niemcami,
obserwujemy znaczqgce przemiany, ktére $wiad-
czq o wzroscie konkurencyjnosci polskich towa-
row i ustug. W 2022 roku obroty handlowe mig-
dzy tymi krajami osiggnety rekordowqg wartos¢
167,7 mld euro, co stanowi wzrost o 20 mid euro
w porébwnaniu z rokiem poprzednim. Pomimo in-
flaciji, ktéra czesciowo wptyneta na wzrost wartosci
handly, istotnq role odgrywa zwigkszenie wartosci
dodanej polskiej produkciji. Swiadczy o tym réwniez
wzmozone zdinteresowanie hiemieckich inwesto-
row sektorami takimi jak ustugi biznesowe, przemyst
motoryzacyjny i technologie energetyczne w Polsce.
Niemcy doswiadczajg wzrostu importu, gtéwnie
z powodu wysokich cen energii, co przektada sie
na spadek ich nadwyzki eksportowej — sytuacije te
obserwujemy juz piqty rok z rzedu™.

Polska coraz $mielej rozpycha sie na rynku unij-
nym, co jest potwierdzeniem rosngcej konkuren-
cyjnosci polskich towardw i ustug, szczegdlnie na
niemieckim rynku. Na rynku wewnetrznym UE do-
ganiamy juz Wiochy'™. Nasz kraj systematycznie
umachia swojqg pozycje na niemieckim rynku, co
jest odzwierciedleniem gtgbokich i pozytywnych
przemian w polskiej gospodarce. Wysoki poziom
eksportu do Niemiec Swiadczy o ugruntowanej
pozyciji Polski jako niezawodnego i konkurencyj-
nego partnera handlowego w Europie.

Warsaw Enterprise Institute

W ciqgu ostatnich lat Polska zaznaczyta swojg
obecnos¢ jako istotny gracz na niemieckim ryn-
ku handlowym. W 2021 roku Polska byta pigtym
najwiekszym partnerem handlowym Niemiec,
z prawie 19-procentowym wzrostem obrotéw
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Ten wzrost
pokazuje rosngcq konkurencyjnos¢ polskich to-
wardw i ustug. Eksport z Polski przekroczyt 78 mid
euro, co stanowito 5,7% niemieckiego eksportu
i importu'.

.Z danych niemieckich wynika, ze Niemcy odno-
towaty 9,3 mid euro nadwyzki w handlu z Polskq”,
podczas gdy GUS informuje o ponad 20 mid
euro nadwyzki po polskiej stronie od stycznia do
listopada 2021 roku. R6znica ta wynika z réznic
w metodologii statystycznej oraz ztozonosci tah-
cuchéw dostaw, gdzie towary czesto krqzg mie-
dzy krajami przed ostateczng sprzedazq”. Polski
przemyst petni rolg istothego podwykonawcy dla
niemieckiego przemystu, z produktami koncowy-
mi czesto konsumowanymi poza granicami obu
krajéw, na przyktad w USA. Niemcy sq waznym
partnerem handlowym, stanowigc prawie 29%
polskiego eksportu i 21% importu'®

Co ciekawe, cho¢ niemiecki import generalnie
spadat we wrzesniu 2023 r. (w stosunku do roku
poprzedniego), to polski eksport do Niemiec
wykazat odpornosé, spadajqc jedynie 0 4,2%. To
kontrastuje z duzo wigkszymi spadkamiimportu
z Chin 0 26,1%. Import z Polski do Niemiec wyniost
wowczas 6,6 mid euro, co stanowi prawie potowe
tego, co Niemcy importujg z Chin. Polska zbliza
sie do zajecia trzeciego miejsca na liscie naj-
wiekszych eksporteréw do Niemiec, tuz za USA™.

Wzrost polskiego eksportu to wynik nie tylko
poprawy konkurencyjnosci cenowej, ale takze

14 G. Szymanowski, Handel Polski i Niemiec. Znowu rekord, DW.com, 10 lutego 2023,
https://www.dw.com/pl/handel-polski-i-niemiec-znowu-rekord/a-64669044.
1 J. Frgczyk, Polski eksport rozpycha sie na unijnym rynku. Doganiamy trzeciq gospodarke wspélnoty,

.Business Insider”, 15 lipca 2023 r,, https://businessinsider.com.pl/gospodarka/polski-eksport-
rozpycha-sie-na-unijnym-rynku-doganiamy-trzecia-gospodarke-wspolnoty/x8vantg.

16 M. Kalwasihski, Polska wéréd najwiekszych partneréw handlowych Niemiec, Bankier.pl,
9 lutego 2022, https://www.bankier.pl/wiadomosc/Polska-wsrod-najwiekszych-partnerow-

handlowych-Niemiec-8274624.html.
v Ibidem.
18 Ibidem.

9 Doganiamy USA i Chiny w eksporcie na niemiecki rynek, ,Business Insider”, 3 listopada 2023 r,,
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/doganiamy-usa-i-chiny-w-eksporcie-na-niemiecki

-rynek/yvhif8r.
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jakosci i innowacyjnosci naszych produktéw.

Polska umacnia swojq pozycje, dostarczajgc

do Niemiec towary, ktoére odzwierciedlajq dyna-

miczne przemiany w gospodarce i potwierdzajq

adaptacyjnosé polskich przedsigbiorstw do wy-
maganh globalnego rynku.

4.12. Wnioski

Whnioski na temat Polski dotyczgce handlu za-
granicznego:

Najwieksi eksporterzy towaréw na Swiecie:
wartos¢ eksportu z Polski stale rosnie od 1990
roku. Szczegdlnie wyrazny skok w wartosci
eksportu Polski nastepuje po roku 2004, co
koreluje z wejsciem Polski do Unii Europejskiej
i otwarciem na rynki europejskie. Polske wy-
réznia tez zdolno$¢ do zwiekszania eksportu
nawet w trudniejszych okresach globalnych
niepewnosci, co pokazuje elastycznos¢ i kon-
kurencyjnos¢ polskiej gospodarki.

Najwieksi eksporterzy ustug na swiecie:
Polska, cho€ zaczynata z relatywnie niskie-
go poziomu eksportu ustug, w ciggu 17 lat
zwiekszyta go ponad 5-krotnie (do 96 mid
dol.). Swiadczy to o dobrym rozwoju polskie-
go sektora ustug, ktéry obejmuje zaréwno
ustugi biznesowe, IT, jak i turystyke oraz ustugi
transportowe. Zwtaszcza te ostatnie nale-
zy baczniej obserwowaé w kontekscie bie-
zqcego, 2023 roku, ze wzgledu na wyparcie
czegsci polskich firm transportowych z rynku
przez konkurencje. Polska zajmuje wysokie,
20. miejsce na Swiecie pod wzgledem eks-
portu ustug. Warto tez zauwazy€ wysokqg
dynamike poprawy sytuaciji w naszym kraju
(w 2021 r. wzrost 0 22%, w 2022 r. — 0 18%).
W 2020 r. udziat ten przekroczyt 1,5% Swiatowe-
go eksportu. Sq to poziomy, ktérych Polska nie
notowata w swojej historii od ponad 250 lat.
Najwieksiimporterzy towaréw na Swiecie:
widzimy znaczqgcy wzrost importu towaréw
przez Polske - z 1 mld USD w 1950 roku do
381 mid USD w 2022 roku. W 2020 r. Polska
importowata towary o wartosci ponad
% biliona dolardw, stajgc sig 20. najwigk-
szym krajem-importerem na swiecie. Wyniki

w 2021 r. byty jeszcze lepsze (wzrost o 29%)
i nasz kraj awansowat o jedng pozycjeg, ktérg
pozniej utrzymat (a import wzrést o 11,4%).
W 2006 r. Polska przekroczyta 1% udziatu
w Swiatowym eksporcie. Wrocita do tego
poziomu po raz pierwszy od prawie 30 lat
(od 1978 r.). W 2021 r. udziat ten przekroczyt
1,5% Swiatowego eksportu.

Najwieksi importerzy ustug na swiecie:
Polska wykazuje wzrost importu ustug z 15
mld USD w 2005 roku do 57 mld USD w 2022
roku. W 2020 roku nastqgpit ich spadek, ktéry
byt efektem pandemii COVID-19 i zwiqza-
nych z nig ograniczen w wielu sektorach
ustugowych, takich jak turystyka i transport.
Nastepnie rost on 0 23% w 2021 r,, a w roku
nastepnym o 16% (zajmujgc 27. miejsce
w 2021 r. oraz 28. miejsce rok pozniej).
Kraje o najwiekszym deficycie w handlu
towarami na swiecie: od poczgtku XXI wieku
Polska zaczeta doSwiadczaé rosnqgcego defi-
cytu, ktory osiggnagt szczyt w 2008 roku (-38,3
mld USD). Nastepnie, zostat on zredukowany,
aw roku 2020 saldo stato sie pozytywne (12,2
mld USD) i. nasz zajgt wysokie, 25. miejscu
na $wiecie (w 2019 r. na 44. miejscu) i byt
to rekordowy wynik w historii naszego kraju.
W 2021 r. Polska spadta jednak na odle-
gte, 101. miejsce z deficytem handlowym.
W 2022 roku ponownie obserwujemy znaczny
deficyt na poziomie -20,6 mid USD, a nasz
kraj spadt az na 216. miejsce (na 236 krajéw
i terytoriow uwzglednianych w przez UNCTAD),
tj. miat 21. najwiekszy deficyt handlu towa-
rami na $wiecie.

Miejsce Polski w handlu ustugami: Polska
znaczgco wyprzedzita inne kraje regionu,
w tym Niemcy, co pokazuje imponujqgcy wzrost
nadwyzki w handlu ustugami, rosngc z 3,2 mid
USD w 2005 roku do 38,4 mid USD w 2022 roku.
Eksport ustug w Polsce stanowi 24% wartosci
eksportu towardw, co jest wynikiem bardzo
znaczgcym. W roku 2021 Polska znajdowata
sie na trzecim miejscu w Unii Europejskiej
i 7. na Swiecie pod wzgledem nadwyzki
w handlu ustugami (w 2020 r. nasz kraj byt
nawet na 6. miejscu). Tak wysokie wyniki
zawdzigczamy statej poprawie miedzynaro-



dowej pozycji konkurencyjnej pod wzgledem
zwtaszcza eksportu ustug, co jest efektem
ekspansiji sektora ustug biznesowych, in-
formatycznych, transportowych i turystyki.
Handel Polski i Niemiec: Polski przemyst petni
istotnq role jako podwykonawca dla niemiec-
kiego przemystu. Niemcy sq kluczowym part-
nerem handlowym Polski, stanowigc prawie
29% polskiego eksportu i 21% importu. Polska
systematycznie wzmacnia swojq pozycje na
niemieckim rynku. W 2021 roku Polska byta
pigtym najwiekszym partnerem handlowym
Niemiec, odnotowujgc prawie 19% wzrost ob-
rotdbw w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Obroty te w 2022 r. wzrosty o 20 mid euro
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Rosngca
konkurencyjnos¢ polskich towardéw i ustug
oraz umacnianie sie na niemieckim rynku
wskazujg na dynamiczny rozwéj stosunkdw
handlowych miedzy oboma krajami, co jest
korzystne zaréwno dla Polski, jak i dla Niemiec.

4.13. Rekomendacje

Dalsza specjalizacja i jednoczesnie dywer-
syfikacja rynkéw eksportowych: Polska
powinna dalej rozwija¢ swojq role jako klu-

Warsaw Enterprise Institute

czowego podwykonawcy dla niemieckiego
przemystu, jednocze$nie dqgzqgc do zwiek-
szenia wartoéci dodanej swoich produktéw
i ustug, ale takze réwnoczesnie powinna
poszukiwaé nowych rynkéw dla swoich to-
wardw i ustug, aby zmniejszy€ zaleznos¢ od
pojedynczych rynkéw, w tym od Niemiec.
Wspieranie innowacji: W celu zwigksze-
nia konkurencyjnosci na rynkach miedzy-
narodowych, Polska powinna inwestowaé
w rozwéj i innowacje w kluczowych sektorach
przemystu i ustug.

Promowanie eksportu ustug o wysokiej
wartosci dodanej: Rzgd powinien promowaé
eksport ustug o wysokiej wartosci dodanej,
w tym ustugi informatyczne i biznesowe, ktére
wykazujg silny wzrost i majg potencjat do
dalszego zwigkszania udziatu Polski w glo-
balnym rynku ustug.

Wykorzystanie osiggnieé w handlu ustuga-
mi jako modelu dlainnych sektoréw: Sukces
Polski w eksporcie ustug mégtby by¢ wyko-
rzystany jako model do rozwijania innych
sektoréw gospodarki, aby zwigkszy¢€ ich kon-
kurencyjno$¢ na rynku migedzynarodowym.
W tym celu nalezatoby odpowiednio zbadaé
determinanty sukcesu eksportu ustug Polski
i dokona¢ analiz innych sektoréw.
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5. Atrakcyjnosc Polski

W ,Bilansach Otwarcia” co roku zwracamy uwage
na zmiany atrakcyjnosci naszego kraju jako miej-
sca do zycia w nim. Przez wiele lat transformacii
systemowej byto to duzq bolgczkq naszego kraju,
ze wzgledu na wysokiej skali emigracje o charak-
terze zarobkowym, ktéra nasilita sig zwtaszcza po
wejsciu Polski do strefy Schengen. Spory przetom

whniosta wojna na Ukrainie, ktéra pokazata, ze
wiele osbb z tego kraju nie tylko przejechata przez
nasze granice, jadgc dalej na Zachéd, ale tez u

nas pozostata, uzupetniajgc braki sity robocze;j.

5.1. Sita nabywcza mieszkancow

Na kolejnych stronach prezentujemy mapki bedqg-
ce jednq z wielu mozliwosci przyblizania poziomu
bogactwa ludnosci w uktadzie geograficznym.
Jest to wazne dla ocenienia atrakcyjnosci danego
kraju jako miejsca do zycia i dla jego mieszkancow,
jak i do oséb naptywajgcych do niego.

Firma GfK co roku publikuje kompendium Pur-
chasing Power Europe zawierajgce zilustro-
wane wskazniki sity nabywczej na mieszkanca.
Pokazujq one, jak rozktada sie sita nabywcza
w réznych regionach Europy. Sita nabywcza jest
miarg dochodu netto mieszkahcodw po uwzgled-
nieniu obowiqzujgcych podatkdéw i sktadek na

ubezpieczenia spoteczne, a takze po odliczeniu
wydatkéw na koszty zycia (bez korekty jednak
o wielkos¢ inflacji). Wskaznik sity nabywczej GfK
pokazany na podstawie koddéw pocztowych po-
zwala na bardziej szczegdtowq analize na po-
ziomie lokalnym, pokazujqgc, ktére obszary majg
wyzszq lub nizszqg site nabywczq. Wskaznik ten
ma znaczenie dla oceny atrakcyjnosci danego
regionu dla zamieszkania w nim, oceny decyzji
konsumenckich (wyzsza sita nabywcza zazwy-
czaj oznacza wigksze mozliwosci konsumpcyj-
ne mieszkancéw), planowania polityki regio-
nalnej w UE i poszczegdlnych krajach. Moze tez
wptyng¢ na decyzje ludnosci o przeprowadzce
w poszukiwaniu lepszych mozliwosci eko-
nomicznych.

Srednia sita nabywcza na mieszkanca w Europie
w 2023 roku wynosi 17 688 euro, co oznacza no-
minalny wzrost o 5,8% w poréwnaniu z poprzed-
nim rokiem. Jednak zdolno$¢ konsumentdéw do
wydawania i oszczedzania rézni sie znacznie
w zaleznoéci od kraju. Kraje takie jak Liechtenstein,
Szwajcaria i Luksemburg majq znacznie wyzszy
dochéd netto na mieszkahca niz pozostata czesé
Europy, podczas gdy najnizszq site nabywczqg
majq Biatoru§, Kosowo i Ukraina. Irlandia jest
najwiekszym zwyciezcq roku, przesuwajqc sie
o cztery miejsca w europejskim rankingu sity



Warsaw Enterprise Institute

Mapa 1. Sita nabywcza w Europie na poziomie regionalnym w 2023 r.

Zrédto: GfK Purchasing Power Europe 2023 Compendium, GfK, pazdziernik 2023, https://www.gfk.com/do—
whnload-purchasing-power-europe-compendium.

nabywczej. We Francji roénie luka miedzy regio- podziat péthoc-potudnie. W Hiszpanii obserwuje-
nami o silnej i stabej sile nabywczej: najwyzszg site my powolne oddalanie si¢ od Sredniej europejskiej,
nabywczq ma Paryz, natomiast najnizszg —jego  z najwiekszqg sitg nabywczqg w prowincji
przedmiescia. Wiochy charakteryzuje wyrazny  Gipuzkoa®.

20 Purchasing power of Europeans increases to €17,688 in 2023, GfK, Nuremberg, 25 pazdziernika 2023 r,,
https:/ /www.gfk.com/press/Purchasing-power-of-Europeans-increases-to-17688-euros-in-2023.
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Mapa 2. Sita nabywcza w Polsce na poziomie lokalnym w 2023 r.

Zrédto: Gfk Purchasing Power Europe 2023 Compendium, GfK, pazdziernik 2023, https://www.gfk.com/do-
whnload-purchasing-power-europe-compendium, s. 33.

Wedtug GfK, mieszkancy Polski dysponujq prze-
cietnie 10 903 euro na osobeg, co plasuje ich
0 38% nizej od Sredniej dla Europy, dajgc nam
29. pozycje na 42 analizowane kraje. Przodu-
je oczywiscie Warszawa z sitg nabywczq wy-
noszqcq 17 980 euro na osobe, przewyzszajgc
0 65% Sredniqg krajowq i prawie potrajajgc moz-
liwosci wydatkowe w poréwnaniu z najbiedniej-
szymi regionami. Na drugim kohcu skali znaj-
duje sie powiat kolnenski z 6765 euro na osobe,
co oznacza, ze statystyczny jego mieszkaniec

2 lbidem.

ma o 38% mniej Srodkdéw na rézne wydatki czy
oszczedno$ci, niz przecietny Polak. Rozpietos¢
sity nabywczej w Polsce wskazuje na wyrazne
dysproporcje gospodarcze miedzy regiona-
mi, z zaledwie 83 powiatami powyzej redniegj
i 297 ponizej. Sytuacja czotdwki powiatdw prawie
nie zmienita sie w 2023 r. (jednie Tychy spadty
o trzy miejsca, na 13. miejsce w rankingu, ustepu-
jac miejsca powiatowi Warszawskiemu Zachod-
niemu, ktéry z dochodem netto 13 768 euro na
mieszkanca wszedt na 10. pozycje)?.



5.2. Imigracja

Dane ukazane na kolejnej stronie przedstawiajg
liczbe dtugoterminowych imigrantéw przybytych
do krajow Unii Europejskiej (w tysigcach oséb)
w latach 2010-2021. Imigracja jest zjawiskiem
spotecznym obejmujgcym przeptyw ludnosci
miedzy krajami, a dane te odzwierciedlajq zmiany
w liczbie osbb, ktére zdecydowaty sie osiedli€
w danym kraju UE.

Najwyzsze wartosci imigracji odnotowano
w Niemczech w 2015 roku (1571,0 tys.), co jest
zwigzane z kryzysem migracyjnym i przyjeciem
duzej liczby uchodzcéw. Wiochy i Hiszpania row-
niez wskazujg na duze liczby imigrantdéw, co cze-
§ciowo moze by¢€ zwiqzane z ich geograficzng
pozycjq jako bram dla migracji z Afryki Pétnocnej
i Bliskiego Wschodu. Rekordowe lata to w Hisz-
panii 2019 r. (750 tys. 0s.), a we Wioszech 2010
roku (458,9 tys. 0s.).

Warsaw Enterprise Institute

Najnizsze wartosci imigracji wystepujq w Esto-
nii, totwie, Litwie i na Cyprze, co odzwierciedla
mniejszqg atrakcyjnos¢ tych krajéw.

Polska wykazuje staty wzrost imigracji, co moze
wynika€ z rozwoju gospodarczego i potrzeby
rynku pracy, szczegdlnie dla pracownikéw z Eu-
ropy Wschodniej. Polska i Hiszpania wykazujq
najwiekszy wzrost od 2010 do 2021 roku, co moze
wskazywaé na rosngcgq site ich gospodarek, co
zwieksza atrakcyjnosc¢ tych krajow.

Dane wskazujg na duze zréznicowanie w prze-
ptywach migracyjnych w UE, z ktérych kazdy ma
swoje unikalne przyczyny, w tym czynniki eko-
nomiczne, polityczne, spoteczne i geograficzne.
Imigracja moze mie¢ znaczqcy wptyw na demo-
grafie, rynek pracy, wzrost gospodarczy oraz wy-
miar spoteczny i kulturowy przyjmujgcych krajow.
Kryzysy miedzynarodowe, takie jak konflikty lub
kryzysy gospodarcze, majq bezposredni wptyw na
wzrost liczby imigrantéw, szczegblnie w krajach
bedqgcych gtéwnymi odbiorcami migraciji.
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Tabela 42. Imigracje w UE (w tys. os6b)

Belgia 135,3 146,6 123,7 126,7 137,9 150,0 18,7 139,7
Butgaria 25,2 211 25,6 29,6 37,9 374 395
Czechy 48,3 29,6 64,1 51,8 65,9 105,9 63,1 69,4
Dania 52,2 78,5 74,4 68,6 64,7 614 57,2 63,5
Niemcy 404, 1571,0 1029,9 917, 893,9 886,3 728,6 874,4
Estonia 2,8 15,4 14,8 17,6 17,5 18,3 16,2 19,5
Irlandia 52,3 80,8 85,2 78,5 97,7 85,6 74,2 80,7
Grecja 60,5 64,4 116,9 12,2 19,5 129,5 84,2 57,
Hiszpania 360,7 342, 414,7 532]1 643,7 750,5 467,9 528,9
Francja 307, 364,2 3777 369,6 387,2 385,6 283,2 336,4
Chorwacja 8,8 n,7 14,0 15,6 26,0 37,7 334 35,9
Wiochy 458,9 280,1 300,8 3434 3323 3328 2475 3184
Cypr 20,2 15,2 17,4 213 23,4 26,2 25,9 24,0
totwa 4,0 9,5 8,3 9,9 10,9 1,2 8,8 12,7
Litwa 52 22] 20,2 20,4 28,9 40,1 43] 44,9
Luksemburg 17,0 23,8 22,9 24,4 24,6 26,7 22,5 25,3
Wegry 25,5 58,3 53,6 68,1 829 88,6 75,5 80,5
Malta 4,3 16,9 17,1 21,7 26,4 28,3 13,9 18,1
Holandia 126,8 166,9 189,2 189,6 194,3 215,8 182,2 214,1
Austria 71,0 166,3 129,5 ms 105,6 109,2 103,6 118,5
Polska 155,1 2181 208,3 209,4 2141 226,6 210,6 2411
Portugalia 27,6 29,9 29,9 36,6 432 72,7 67,2 50,7
Rumunia 149,9 132,8 137,5 177,4 172,6 202,4 145,5 194,6
Stowenia 15,4 15,4 16,6 18,8 28,5 31,3 36,1 23,6
Stowacja 53 7,0 7.7 7.2 7,3 7,0 6,8 5,7
Finlandia 25,6 28,7 34,9 31,8 311 32,8 32,9 354
szwecja 98,8 134,2 163,0 144,5 132,6 15,8 82,5 90,6

Uwaga: Total number of long-term immigrants arriving into the reporting country during the reference year.

Zrédto: Eurostat.

Patrzqc na nasz region wyraznie widag¢, ze to  wskazywac€ na jej rosngcq atrakcyjnos¢ jako miej-
Niemcy miaty najwigkszq liczbe imigrantdéw, sce do pracy izycia, zaréwno dla migrantéw z UE,
szczegdlnie w 2015 roku, co odzwierciedla ich  jak i spoza niej. Polska stata sig jednym z najbar-
reakcje na kryzys migracyjny w Europie. Chociaz  dziej atrakcyjnych celéw migracji w UE, w tym naj-
liczby te zmniejszyty sie po 2015 roku, Niemcy bardziej — sposrdd nowych krajéw cztonkowskich.
nadal otrzymujq duzq liczbe imigrantéw.

Czechy i Litwa réwniez wykazujq wzrosty, szcze-
Polska wykazuje wzrost liczby imigrantéw, osig- gdlnie Czechy w 2019 roku, co moze by¢ zwigzane
gajqc szczyt w 2021 roku z 241,1 tys. oséb. Tomoze  zich dynamicznie rozwijajgcymi sig¢ gospodarkami



Wykres 47. Migracje do Polski i jej sgsiadéw (mid dol.)

Zrédto: Eurostat

i rynkami pracy. Stowacja ma niskie i stabilne
liczby imigraciji, z lekkim spadkiem w 2021 roku. To
najmniej atrakcyjny dla imigrantéw kraj UE (pod
wzgledem liczby naptywajgcych oséb).

Ogodlnie dane te wskazujg na rosnqcq tendencje
imigracyjng do Polski i jej sqgsiaddw, co moze
by¢ efektem rozwoju gospodarczego, polityki
migracyjnej oraz regionalnych kryzysow, ktére
popychajq ludzi do przemieszczania sig.

5.3. Emigracja

Dane przedstawione w tabeli 43 odnoszqg sig do
liczby dtugoterminowych emigrantdw, czyli osdb,
ktore opuscity dany wskazany w tabeli kraj UE
w okresie odniesienia. Dostarczajq informaciji o skali
i kierunkach emigraciji z poszczegdlnych krajow UE,
co moze $wiadczy€ o trendach ekonomicznych,
spotecznych oraz polityce migracyjnej danego kraju.

Analizujgc te dane, widzimy, ze Hiszpania i Niemcy
majg najwyzsze liczby emigracji, co moze wskazy-
waé na duzg mobilnos¢€ ludnosci oraz reakcje na
zmiany gospodarcze i kryzysy. Najwigkszy wzrost
emigracji odnotowano w Niemczech migdzy 2015
a 2016 rokiem, co moze odzwierciedla¢ zmiany na
rynku pracy lub polityke migracyjnq kraju.

Warsaw Enterprise Institute

Najwyzsze wartosci emigracji odnotowano
w Hiszpanii w 2013 roku (532 tys.) i w Niemczech
w 2019 roku (576 tys.), podczas gdy najnizsze
liczby emigracji wystepujq na Stowacji, Malcie
i Finlandii.

Polska, cho€ notuje wzrost liczby imigrantow, row-
niez wykazuje znacznq liczbg emigrantdéw, co wska-
zuje na ciggty ruch migracyjny w obu kierunkach.
W 2019 r. Polska byta pigtym krajem UE pod wzgle-
dem wielkosci emigracji, ale w 2020 r. sytuacja

ponownie sie poprawita (kontynuujgc trendy
z poprzednich lat) i skala emigraciji zmalata do

162 tys. osbb, zas Polska znalazta sie na czwar-
tym miejscu w UE. Miejsce to utrzymata w 2021,
ale liczba emigrantéw wzrosta znaczgco do 201,6

tys. oséb.

Dane te wskazujg na dynamicznq i ztozong
nature migracji w Unii Europejskiej, gdzie kaz-
dy kraj ma unikalny profil emigracyjny, kto-
ry zmienia sie¢ w odpowiedzi na wewnetrzne
i zewnetrzne wydarzenia. Oczywiscie w tym
zakresie wielkos¢ kraju (i jego liczba ludnosci)
miata znaczenie. Podobne tendencje obser-
wowano w zakresie emigraciji, tj. liczba emi-
grantéw z wigkszych krajow byta wyzsza niz
z mniejszych krajow.
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Tabela 43. Emigracje w UE (w tys. oséb)

Belgia 66,0 89,8 92,5 89,7 88,9 102,9 76,6 873
Butgaria 29,5 30,6 31,6 33,2 39,9 6,6 26,8
Czechy 61, 25,7 38,9 27,3 26,7 77,8 35,9 18,6
Dania 415 44,6 52,7 56,4 60,4 66,5 53,8 44,0
Niemcy 252,5 3384 533,8 560,7 540,4 576,3 4881 543,2
Estonia 5,3 13,0 13,8 12,4 10,5 12,8 12,4 12,5
Irlandia 781 67,2 62,1 64,1 53,7 62,0 55,9 52,4
Grecja 62,0 109,4 106,5 103,3 103,0 95,0 77,8 79,6
Hiszpania 403,4 343,9 327,3 368,9 309,5 296,2 248,6 380,8
Francja 269,5 3245 313,6 215,5 300,7 299,1 144,8 177,0
Chorwacja 13,0 29,7 36,4 47,4 39,5 40,1 34,0 40,4
Wiochy 78,8 147,0 1571 155,1 157,0 179,5 159,9 158,3
Cypr 4,3 17,2 14,9 15,1 15,3 17,4 214 18,4
totwa 39,7 20,1 20,6 17,7 15,8 14,6 12,0 13,0
Litwa 83,2 44,5 50,3 47,9 32,2 29,3 23,1 25,2
Luksemurg 9,3 12,6 13,4 13,8 14,0 15,6 14,9 16,0
Wegry 13,4 43,2 39,9 39,8 48,2 49,8 67,4 68,0
Malta 4,2 7, 8,3 7,0 9,3 8,0 12,7 13,5
Holandia 96,0 12,3 m5 108,2 109,6 107,9 102,5 110,3
Austria 51,7 56,7 64,4 66,1 67,2 68,3 62,6 67,3
Polska 218,1 258,8 236,4 218,5 189,5 180,6 161,7 201,6
Portugalia 23,6 40,4 38,3 31,8 31,6 28,2 25,9 25,1
Rumunia 198,0 194,7 207,6 242,2 2317 233,7 186,8 216,9
Stowenia 15,9 14,9 15,6 17,6 13,5 15,1 17,7 211
Stowacja 19 3,9 3.8 35 33 34 24 34
Finlandia 19 16,3 18,1 17,0 19,1 17,3 15,1 13,5
Szwecja 48,9 55,8 45,9 45,6 47,0 47,7 48,9 48,3

Uwaga: Total number of long-term emigrants leaving from the reporting country during the reference year.

Zrédto: Eurostat.

Emigracja z Polski i jej sqsiaddw ukazuje rézne
trendy migracyjne w regionie. Niemcy odnotowujg
znaczne i rosngce wartosci emigraciji, z najwigk-
szym wzrostem w latach 2015-2017, co odzwiercie-
dla zaréwno migracje wewnqtrz UE, jok i odptyw do
krajow pozaunijnych. Polska wykazuje spadek liczby
emigrantoéw z lat 2010-2020, z lekkim wzrostem
w 2021 roku. Spadek ten jest wynikiem poprawy
warunkdéw zycia w Polsce i zmniejszonej emigraciji
zarobkowej. Czechy miaty duzy wzrost emigracii
w 2019 roku, ale ogdlnie liczby te sq stosunkowo ni-

skie izmienne. Litwa réwniez odnotowuije stopniowy
spadek liczby emigrantéw, co moze wskazywaé
na stabilizacje gospodarczq lub zmiany w polityce
migracyjnej. Stowacja, mimo iz ma bardzo niskie
liczby emigracji, wykazuje wzgledng stabilnosé
z niewielkim spadkiem w 2020 roku.

Te dane mogqg by¢ odzwierciedleniem zmian
gospodarczych, politycznych i spotecznych
w tych krajach, a takze wptywu polityki migracyjnej
i mobilnosci miedzynarodowe;.



Wykres 48. Emigracje z Polski i z jej sqsiadéw (tys. os.)

Zrédto: Eurostat

5.4. Saldo migraciji

Eurostat nie podaje danych dotyczgcych salda
migraciji dtugookresowej w poszczegblnych kra-
jach UE. Stqgd podobnie jok w poprzednich latach,
obliczyliSmy je, odejmujgc oczywiscie od wartosci
imigracji dane dotyczgce emigracii, by uchwycié
przyptywy (lub odptywy) ludnosci. Saldo to zatem
réznica migdzy liczbg oséb przybywajgcych do
danego kraju (imigracja) aliczbq osdb opuszcza-
jacych kraj (emigracija). Pozytywne saldo oznacza
przewage imigracji nad emigracjq, natomiast
ujemne saldo $wiadczy o wiekszej liczbie emi-
grantéw w stosunku do imigrantow.

Niemcy majq najwyzsze w UE, do$€ zmienne
saldo migraciji, z ekstremalng wartoéciq wyno-
szqcq az 1233 tys. zt w 2015 roku, co byto wynikiem
bardzo duzej fali imigracyjnej do tego kraju.

Witochy i Hiszpania wykazujq duze pozytywne
saldo migracji, co moze odzwierciedla¢ ich atrak-

Warsaw Enterprise Institute

cyjnos¢ dla imigrantdéw, czeSciowo zwigzane
z migracjami z krajow trzecich, a takze z kwe-
stiami geograficznymi. W Hiszpanii w 2019 r. byto
najwyzsze, dodatnie saldo migracji w historii tego
kraju (454 tys. os.), w przypadku Francji rekor-
dowy byt 2021 r,, a w przypadku Wtoch — 2010 r.
i widag, ze generalnie zainteresowanie tym kra-
jem stabnie na przestrzeni lat (z wartosciq , tylko”
88 tys. osdb w 2020 r.).

Austria, Belgia i Holandia réwniez wykazujg
pozytywne salda, co moze by¢ zwigzane z ich
stabilnymi gospodarkami i politykg spotecznq
przyciqgajgcq imigrantéw. totwa, Litwa, Butgaria
i Rumunia wykazywaty przewaznie ujemne salda
migracji, co wskazuje na ciggtq emigracije z tych
krajow. W 2021 r. najmniejsze salda migracji byty
w Grecji, Rumunii i w Chorwacji.

Analiza ta pokazuje réznorodnos¢ trendédw mi-
gracyjnych w Unii Europejskie;j.
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Tabela 44. Saldo migracji w UE (w tys. oséb)

Rumunia -48,1 -619 -70,1 -64,8 -59,1 -31,3 -41,3 =222
Dania 10,8 33,9 21,7 12,2 4,3 =51 34 19,5
totwa -35,6 -10,6 -12,2 -78 -4,9 -3,4 -3,2 -0,3

Chorwacja -4,2 -17,9 -22,5 -31,8 -13,5 -2,4 -0,6 -4,5

Butgaria 0,0 -4,2 -9,3 -6,0 -37 -2,0 30,7 12,7

Stowacja 34 31 3,9 3,7 4,0 3,6 4,3 2,3
Estonia -2,5 2,4 10 53 71 55 3,8 7,0
Cypr 15,9 -2,0 25 6,2 8,1 88 4,5 5,6
Litwa -77,9 -22,4 -30,2 -27,6 -3,3 10,8 20,0 19,7

Luksemburg 7,7 1,2 9,4 10,5 10,7 1,1 7,6 9,4

Finlandia 13,7 12,4 16,8 14,8 12,0 15,5 17,8 22,9

Stowenia -0,5 0,5 11 13 14,9 16,2 18,4 2,5
Malta 01 9,8 8,7 14,7 17,1 20,3 1,2 4,6

Irlandia -25,8 13,6 23,1 14,4 44,0 23,6 18,3 28,3
Czechy -12,8 3,9 25,2 24,5 39,2 28,1 27,2 50,7
Grecja 1,6 -44,9 10,3 8,9 16,4 344 6,4 -225
Wegry 12,2 15,1 13,7 28,2 34,8 38,8 81 12,5
Austria 19,3 109,6 65,1 45,7 38,4 40,9 41,0 51,2

Portugalia 3,8 -10,5 -8,3 4,9 1,6 44,5 41,3 25,6
Polska -63,0 -40,7 -28,1 -9, 24,3 46,1 48,9 39,5
Belgia 69,3 56,8 31,2 37,0 48,9 47 42 52,5

szwecja 49,9 78,4 n7i 98,9 85,6 68,1 33,6 42,3
Francja 37,6 39,7 64,1 154,2 86,5 86,5 138,4 159,4
Holania 30,8 54,5 77,8 81,4 84,7 107,9 79,7 103,8
Wiochy 380,1 1331 143,8 188,3 175,4 1533 87,6 160,1
Niemcy 151,6 1232,6 496,1 356,4 353,55 310,0 240,5 331,2

Hiszpania -42,7 -1,8 87,4 163,3 334,2 454,2 219,4 148,1

Uwaga: réznica migdzy wartosciq imigracji a emigracji dtugookresowe.

Zrédto: oblicz. wt. na podst. Eurostat.

Analiza salda migracji w Polsce i u jej sqsiaddw
ukazuje, ze Niemcy wykazujq pozytywne saldo
migracji przez caty okres, z wyraznym szczytem
w 2015 roku (stqd zmieniono skale dla tego kraju
na wykresie). Saldo zmniejszyto sie w kolejnych
latach, ale nadal pozostaje pozytywne.

Polska, poczqwszy od 2018 roku, pokazuje pozy-
tywne saldo migraciji, co oznacza wzrost liczby
imigrantéw w stosunku do emigrantéw. Swiadczy
to o poprawie warunkdw zycia i pracy w naszym
kraju. Polska miata ujemne saldo migracji do
2017 roku, po czym odwrdcita trend, osiggajgc



pozytywne saldo od 2018 roku, co sugeruje wzrost
liczby imigrantéw oraz jednocze$nie zmniej-
szenie liczby emigrantéw (z wyjqtkiem 2021 r.).
W 2020 roku Polska byta széstym krajem UE pod
wzgledem salda migraciji, a w 2021 r. — dziesig-
tym. Jeszcze w 2010 r. Polska miata najwigkszy
deficyt migracji w UE, ale od 2018 r. wigcej osdb
przyjezdza do Polski na state, niz z niej wyjezdza.

Czechy odnotowaty zmiane z ujemnego salda
migracji na pozytywne w 2013 roku, co moze
wskazywaé na poprawe warunkéw ekonomicz-
nych i atrakcyjnoéci kraju dla migrantéw. Litwa
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poczgtkowo wykazywata duze ujemne saldo
migraciji, jednak od 2019 roku sytuacja ulegta
zmianie na pozytywne saldo, co moze odzwier-
ciedla¢ poprawe warunkéw zycia lub zmiany
w polityce migracyjnej. Stowacja generalnie
wykazuje bardzo niskie i stosunkowo stabilne,
pozytywne saldo migracji.

Te tendencje wynikajqg z réznych czynnikow,
w tym warunkéw ekonomicznych, polityki migra-
cyjnej krajow, a takze z regionalnych i globalnych
wydarzeh wptywajgcych na migracje.

Wykres 49. Saldo migracji w Polsce i jej sgsiadach (tys. os.)

Uwaga: Niemcy - prawa skala.

Zrédto: oprac. i oblicz. wh. na podst. danych Eurostatu.
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Nalezy podkreslic zmiany, ktére zachodzity
w Polsce. W ,Bilansie Otwarcia” sprzed trzech
lat po raz pierwszy zidentyfikowali§my dodatnie
saldo migracji (w 2018 r.). Ponownie wyrazamy
nadziejg, patrzgc na trendy z poprzednich lat
i prognozy wzrostu gospodarczego na nastep-
ne lata, ze tendencje te majq charakter trwaty.
Bardzo dobrze to Swiadczy o atrakcyjnosci
naszego kraju dla ludnosci (innych krajéow oraz
naszego). Nalezy podkresli¢, ze w 2010 r. byli-
$my pod tym wzgledem na ostatnim miejscu
w UE. Pokazuje to olbrzymiq poprawe sytuacji
naszego kraju. W 2021 r. saldo migracji nieco
spadto i nasz kraj spadt na 10. miejsce, ale
rok wczesniej byt juz na széstym miejscu w UE
(w 2019 r. na 6smym).

Widzimy wiec, ze Polska stata sie jednym z bar-
dziej atrakcyjnych celdw migracji w UE i naj-
bardziej atrakcyjnym sposréd nowych krajow
czionkowskich.

Nie przektada sie to na atrakcyjnos¢ Polski jako
docelowego miejsca emigracii, a wiec nie tylko
diugoterminowego, ale tez ,statego”. Przeanali-
zowaliSmy w ,Bilansie Otwarcia 2022" zjawisko
nabywania obywatelstwa. Wynikato z tego, ze
Polska przyznata nieco mniej niz 1% obywatelstw
w UE, przez co zajeta dopiero 13. miejsce w UE — tak
samo byto w przypadku liczby wnioskéw o azyl.
Nasz kraj jest wiec atrakcyjny do zamieszkania
i pracy w nim, ale nie dla przysztych obywateli
czy dla uchodzcow.

Podobnie jak w szeregu poprzednich lat, Polska
caly czas nie jest atrakcyjnym krajem dla oséb
szukajgcych azylu w UE, biorge pod uwage liczbe
wnioskéw sktadanych w kolejnych latach. W 2021 r.
nasz kraj byt na nieco wyzszym, bo 13. miejscu,
podczas gdy rok wczedniej na 15. miejscu, ale
takie tez miejsce Polska zajeta w 2022 roku (9,8
tys. wnioskéw, wobec 7,8 tys. wnioskéw w 2021 r).
Sposrod krajow transformacii bedgcych w UE,
Rumuni i w Butgarii ztozono nieco wiecej, niz
w Polsce, wnioskow.

5.5. Liczba ubezpieczonych
cudzoziemcow

Ponizej przedstawiaomy - po raz drugi w rapor-
tach WEI - liczbe cudzoziemcéw, szczegdlnie
Ukraihcéw pracujgcych w Polsce. Opieramy sie
na danych z Portalu Statystycznego Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (dane z Centralnego
Rejestru Ubezpieczonych).

Dane prezentujq liczbe cudzoziemcow ubezpie-
czonych w Polsce w tysigcach oséb i ukazujq zna-
czqcy wzrost liczby ubezpieczonych Ukraifncow
i Biatorusindéw od pierwszego kwartatu 2015 roku
do trzeciego kwartatu 2023 roku. Generalnie wiec,
liczba oséb ubezpieczonych (oséb fizycznych),
ktére w zgtoszeniu do ubezpieczen emerytalnego
i rentowych podali obywatelstwo inne niz polskie,
od kilku lat rodnie. Jedyna przerwa we wzrostach
miata miejsce na przetomie 2019 i 2020 roku.

Liczba wszystkich ubezpieczonych cudzoziemcow
w Polsce stale rosnie kazdego roku, co wskazuje
na zwigkszajgcq sie liczbe migrantéw pracujg-
cych w Polsce. Ukraificy stanowig najwiekszg
grupe wsrdéd cudzoziemcodw ubezpieczonych
w Polsce, z wyraznym rocznym wzrostem. Na
poczqgtku 2015 r. stanowili oni 44% ogdtu cudzo-
ziemcow objetych ubezpieczeniem, natomiast
obecnie jest to 68% i spada od potowy 2021 r.
(w 2019 r. udziat byt najwyzszy i wynosit 75%).
Liczba ubezpieczonych Biatorusindw réwniez
wzrosta, ale w mniejszym tempie niz Ukraincow.

Wzrost liczby ubezpieczonych cudzoziemcow
moze by¢ spowodowany poprawq sytuacji go-
spodarczej w Polsce, zapotrzebowaniem na pra-
ce, a takze sytuacjq politycznq i gospodarczg
w krajach sgsiadujgcych. Znaczqce zwigkszenie
liczby ubezpieczonych Ukraificéw mogto byé
napedzane konfliktem na wschodzie Ukrainy i po-
szukiwaniem lepszych warunkéw zycia. W wyniku
wojny na Ukrainie przybyto obywateli tego kraju
w Polsce, natomiast wzrosty widoczne w statysty-
kach os6b objetych ubezpieczeniem pokazujqg, ze



nie byty to duze zmiany, gdyz wynikaty one raczej
z ogdlnych trendéw rozwojowych widocznych
od kilku juz lat. Sytuacja ta w ostatnich kwarta-
tach sie stabilizuje, co wida€ po zmniejszonym
tempie rejestracji w ZUS nowych cudzoziemcdw
(szczegolnie w przypadku Ukraifncéw).

Stabilny wzrost liczby ubezpieczonych cudzo-
ziemcoéw wskazuje na to, ze Polska jest atrakcyj-
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nym krajem dla migrantéw zaréwno z punktu
widzenia mozliwosci zatrudnienia, jok i stabil-
noéci spoteczno-politycznej. Wzrost ten moze
mie€ pozytywny wptyw na polski rynek pracy,
zwtaszcza w kontekscie demograficznym i go-
spodarczym.

Wykres 50. Liczba cudzoziemcéw ubezpieczonych w Polsce (w tys. 0s.)

Zrédto: Ubezpieczenia emerytaine i rentowe, Portal Statystyczny ZUS, grudzien 2023 r., https://psz.zus.pl/
kategorie/ubezpieczeni/ubezpieczenia-emerytalne-i-rentowe

Najwiecej cudzoziemcodw zarejestrowanych
byto w 2022 r. w wojewddztwie mazowieckim
(24,5% w Il kw. 2022 r.), a nastepnie w wiel-
kopolskim (11,1%); najmniej w $wietokrzyskim
(1%). Podobnie jest w przypadku Ukraincow:
najwiecej z nich zarejestrowanych byto w 2022 .
w woj. mazowieckim (151,7 tys. 0s.) i w woj. wiel-

kopolskim (87,4 tys. 0s.), a najmniej w woj. za-
chodniopomorskim (5,2 tys. 0s.). W przypadku
Biatorusindw najbardziej popularne byto row-
niez woj. mazowieckie (28,8 tys. 0s.), a nastep-
nie woj. podlaskie (11,5 tys. 0s.), a najmniej — woj.
podkarpackie i woj. §wietokrzyskie (po ok. 530
os. w Il kw. 2022.r1.).
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5.6. Ceny mieszkan

Atrakcyjnos¢ danego kraju dla jego mieszkancow
w tym tych, ktérzy rozwazajg dopiero zamiesz-
kanie w nim, zalezy m.in. od kosztéw utrzymania,
a wsréd nich wazniejsze to wydatki na nierucho-
mos&ci. By kraj byt atrakcyjny do zamieszkania,
ceny nieruchomosci (ich zakup lub wynajem)
powinny by¢ atrakcyjne dla przyjezdnych (i dia
dotychczasowych mieszkancow).

Analiza cen powierzchni mieszkalnej w Polsce
od 1998 do 2023 roku ukazuje, ze ceny metra
kwadratowego mieszkan systematycznie rosty
na przestrzeni lat. W 1998 roku $rednia cena za
metr kwadratowy wynosita 1 930 zt, podczas
gdy w 2023 roku wzrosta do 6 335 zt. Szczegdlnie
znaczqcy wzrost stawek mozna zaobserwowac
od roku 2007, gdzie ceny zaczety gwattownie
rosnq¢, przekraczajqc poziom 3 000 zt i osig-
gajqc 3 631 zt w 2008 roku. Ceny powierzch-
ni uzytkowej w Polsce rosty mimo trwajgcego
na swiecie kryzysu na rynku nieruchomosci
w latach 2008-2009. Po krétkim okresie stabili-
zacji i niewielkiego spadku w okresie 2010-2015,
ceny ponownie zaczety rosnq¢, przekracza-
jac 5 000 zt w 2020 roku i kontynuujgc wzrost
w kolejnych latach. Wzrost ten moze by¢€ spowo-
dowany wieloma czynnikami, w tym rozwojem
gospodarczym Polski, inflacjg, wzrostem popytu
na mieszkania, a takze zmianami w polityce
mieszkaniowe;j i kredytowej. Podobne wzrosty

widzieliSmy réwniez w 2020 r. Wzrosty te w 2022r.
zostaty wyhamowane, gdyz wysokie stopy pro-
centowe obnizyty zdolnos¢ kredytowq Polakdw.
Zmienito sie to w 2023 r.

Analiza najnowszych informacji dotyczqcych cen
nieruchomosci w Polsce w 2023 roku wskazuje na
kontynuacje wzrostu cen. Z danych za wrzesieh
2023 roku wynika, ze najdrozsze mieszkania sq
w Warszawie, gdzie cena za metr kwadratowy
osiggneta 15 765 zt, w Krakowie — 15 223 zt oraz
w TréjmiesScie — 13 547 zt. Indeks cen mieszkan
w Polsce rosnie od wielu lat i w ostatnim roku
zanotowano wzrost cen o ponad 16%. Jeszcze
bardziej szczegbétowe dane wskazujq, ze tylko
we wrze$niu 2023 roku ceny mieszkan wzro-
sty Srednio az o 2%, a od stycznia 2023 roku -
o 11 procent, co wskazuje na kontynuacje trendu
wzrostowego?.

Te wzrosty cen nieruchomosci mogq by¢ spowo-
dowane wieloma czynnikami, w tym ograniczong
podazqg mieszkah na rynku i rosngcym popytem,
a takze ogblnymi tendencjami ekonomicznymi,
takimi jak inflacja. Ponadto, zmiany w polityce
monetarnej, takie jak stopy procentowe, kto-
re wptywajg na koszty kredytéw hipotecznych,
mogq rowniez odgrywacé role w ksztattowaniu cen
nieruchomosci. Warto zwréci€¢ uwage na wpro-
wadzenie rzgdowych programéw wspierajgcych
zakup nieruchomosci, ktére mogty dodatkowo
stymulowaé popyt i wptyng€ na wzrost cen.

2 Mieszkania coraz bardziej stajq sie towarem luksusowym, TVN24, 28 pazdziernika 2023 r,,
https:/[tvn24.pl/biznes/najnowsze/nieruchomosci-ceny-mieszkan-w-polsce-w-2023-roku-duzy

-wzrost-rok-do-roku-st7412902.
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Wykres 51. Ceny powierzchni mieszkalnej w Polsce (w zt za 1 m?2)

Uwaga: dane za 2023 r. to dane za Ill kwartat. Pozostate — na koniec IV kwartatu odpowiedniego roku.

Zrédto: Cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania, GUS, 4.12.2023,
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/cena-1-m-
2-powierzchni-uzytkowej-budynku-mieszkalnego-oddanego-do-uzytkowania,8,1.ntml.

W 2020 r. Polska byta pigtym krajem o najwyz-
szym wzro§cie cen wérod krajow UE (wzrost
0 7,1% wzgledem roku poprzedniego). Sytuacja
nieco sie ochtodzita, zwtaszcza w poréwnaniu
do dynamicznych wzrostdw w innych krajach.
W 2021 r. wzrosty cen nieruchomosci nadal byty
wysokie (12,1%), ale nasz kraj byt dopiero na 12.
miejscu w UE, a na koniec Il kwartatu 2022 r. — na
14. miejscu (przy rocznym wzroscie cen 0 12,4%).

Podczas gdy w czesci krajéw UE widag juz ochto-
dzenie koniunktury na rynku nieruchomosci (spa-
dty one w 2023 r. w 12 z nich), w innych nadal
rosnq (w14 z nich), w tym w Polsce, ktéra w ciggu
dwéch pierwszych kwartatéw zajeta 8. miejsce
w UE pod tym wzgledem. Nalezy zauwazy¢, ze
najwigksze wzrosty cen w 2023 r. odnotowane
byty w nowych krajach cztonkowskich UE, kolej-
no: w Butgarii, Chorwacji, na totwie, w Portugailii,

na Litwie, w Estonii i Stowenii. Najwigksze spadki
w UE byty w Luksemburgu i Niemczech.

5.7. Zdrowie Polakow

W kontekscie opracowywanego raportu, istotnym
elementem wptywajgcym na rozwdj gospodar-
czy jest stan zdrowia populaciji. Chociaz jest to
oczywiste w odniesieniu do regiondéw takich jak
Afryka Subsaharyjska, w krajach rozwinietych ten
aspekt czesto pozostaje niedoceniany. Pande-
mia COVID-19 przypomniata jednak o znaczeniu
zdrowotnym w kontekscie ekonomicznym, eks-
ponujqc zalezno$ci miedzy zdrowiem publicznym
a gospodarkq. Niewydolny system opieki zdro-
wotnej moze prowadzi€ do opdzniefi w diagno-
zowaniu i kosztownych terapii, ktérych mozna by
unikng€¢ w ramach efektywniejszego systemu.
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Oprécz typowo uzywanego wskaznika oczeki-
wanej diugosci zycia, z punktu widzenia zdrowia
wazniejszy wydaje sige by¢ szacunek liczby lat
zycia w zdrowiu.

Dane w tabeli przedstawiajq liczbe zdrowych lat
zycia (ang. ,Healthy life years”) w absolutnych
wartosciach przy narodzinach w réznych krajach
Unii Europejskiej. Definiuje sie to jako przewidy-
wangq liczbe lat zycia spedzonych w dobrym
zdrowiu i bez niepetnosprawnosci.

Ogolnie, w wigkszosci krajow UE obserwuje sie
wzrost liczby zdrowych lat zycia od 2005 do 2021
roku. Wskazuje to na poprawe ogélnego stanu
zdrowotnosci populacji oraz efektywnosci sys-
temow ochrony zdrowia.

Belgia wykazuje stopniowy wzrost zdrowych lat
zycia, z 62,4 w 2005 roku do 64,6 w 2021 roku,
co moze Swiadczy¢ o skutecznych dziataniach
w dziedzinie zdrowia publicznego. Butgaria po-
kazuje fluktuacje w danych, ale w 2021 roku
zdrowe lata zycia spadty do 63,3, co moze su-
gerowaé wyzwania zwigzane z ochronq zdro-
wia. Czechy utrzymujq stosunkowo stabilng
liczbe zdrowych lat zycia, oscylujgcq wokét 62,0
w 2021 roku, co moze wskazywaé na konse-
kwentnq polityke zdrowotng. Daniq, z jednym
z najwyzszych wskaznikbw w 2005 roku (68,4),

doswiadczyta spadku do 56,6 w 2021 roku, co
moze wskazywaé na zmiany demograficzne
lub wyzwania systemowe. Niemcy pokazujg
ogdblny trend wzrostowy, z 54,6 w 2005 roku
do 65,6 w 2021 roku, co odzwierciedla cig-
gtg poprawe jakosci zycia i zdrowia. Estonia
i totwa majqg nizsze wartosci zdrowych lat zycia
w poréwnaniu z innymi krajami UE, ale obserwuje
sie poprawe od 2005 roku. Irlandia wykazuje
statq poprawe, osiggajqc 67,2 zdrowych lat zycia
w 2021 roku. Polska utrzymuje stabilny trend
wzrostowy od 2005 roku, z lekkq poprawq do 62,6
w 2021 roku. Szwecjq, z jednym z najwyzszych
wskaznikéw zdrowych lat zycia w UE, doswiad-
czyta niewielkiego spadku w 2021 roku (68,4)
w poréwnaniu z poprzednimi latami.

Ten wskaznik jest wazny dla analizy gospodar-
czych, poniewaz wyzsza liczba zdrowych lat zycia
moze przyczyniac sig do wigkszej produktywnosci
ekonomicznej, mniejszego obcigzenia dla sys-
temow opieki zdrowotnej i lepszej jakosci zycia
obywateli. W kontekécie gospodarczym, zdrowe
spoteczefistwo to takze nizsze koszty zwiqzane
z nieobecnosciq w pracy, diuzszy potencjalny
czas aktywnos$ci zawodowej oraz mniejsze wy-
datki publiczne na leczenie chordb przewlektych
i opieke diugoterminowq. Wskaznik ten tez moze
przybliza¢ atrakcyjnos¢ danego kraju dla jego
obecnych i przysztych mieszkancow.



Tabela 45. Lata zdrowego zycia przy narodzinach
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EU27 60,9 61,8 62,8 64,0 63,9 64,0 64,6 64,0 63,6
Belgia 62,4 63,3 64,2 637 63,7 63,4 62,4 63,8 64,6
Bulgaria 65,0 63,2 65,7 64,5 65,8 66,3 65,6 63,3
Czechy 59,0 63,3 63,0 63,3 614 62,7 62,0 61,6 62,0
Dania 68,4 62,0 59,1 60,3 59,7 60,9 58,9 58,0 56,6
Niemecy 54,6 58,3 66,4 66,4 66,0 65,8 66,3 65,7 65,6
Estonia 50,4 56,2 55,0 56,8 56,0 53,9 55,8 57,6 56,5
Irlandia 63,3 66,4 67,2 68,5 68,6 69,4 69,6 66,2 67,2
Grecja 66,8 66,9 64,0 64,3 64,8 65,4 66,0 65,9 65,6
Hiszpania 63,3 64,2 64,0 66,2 69,4 68,0 69,9 66,3 62,8
Francja 63,5 62,6 63,6 63,4 637 63,9 64,1 64,6 66,2
Chorwacja 59,0 56,1 57,9 57,6 57,5 57,4 58,5 58,6
Wiochy 67,3 62,6 67,4 66,3 66,8 68,3 68,0 68,1
Cypr 59,0 64,7 63,3 68,2 65,2 62,2 62,5 62,9 65,7
totwa 51,9 54,8 53,0 53,6 51,4 52,3 53,1 53,4 53,8
Litwa 52,9 59,8 56,5 57,8 58,1 57,7 57,5 56,8 57,6
Luksemburg| 624 65,5 62,2 60,2 59,2 60,7 62,6 63,3 62,0
Wegry 53,2 57,5 59,1 59,8 60,2 611 61,7 62,5 62,5
Malta 69,6 70,7 73,6 7,7 72,7 72,7 73,2 70,5 68,7
Holandia 64,5 60,7 59,1 60,3 60,0 59,2 61,0 61,1 60,3
Austria 58,8 60,1 58,0 57,0 57,1 56,9 57,3 58,7 61,8
Polska 64,0 60,4 61,6 62,9 62,0 62,4 62,5 62,3 62,6
Portugalia | 57,8 58,0 56,5 58,6 58,5 58,6 59,2 59,7 58,3
Rumunia 57,4 59,2 59,4 58,7 59,4 60,2 59,9 57,8
Stowenia 58,2 53,9 58,1 58,3 55,0 55,5 60,9 65,1 65,4
stowacja 55,9 52,2 54,9 56,7 55,6 56,1 56,2 56,7 56,8
Finlandia 52,1 58,2 57,8 58,1 57,4 57,4 56,4 56,9 617
szwecja 63,8 66,1 72,7 73,2 72,6 72,8 73,3 72,7 68,4

Seria danych: Healthy life years in absolute value at birth.

Zrédto: Eurostat.

Dane dotyczqgce lat zycia w zdrowiu wskazujg
na sredniq liczbe lat, ktére dana osoba moze
spodziewac sie zy¢ bez powaznych problemow
zdrowotnych. Najzdrowsi sq mieszkancy Niemiec

- najdiuzej mogq zy€ w zdrowiu, bo az blisko 66 lat.

W Niemczech zaobserwowano znaczqcy wzrost

zdrowych lat zycia od 56,5 w 2014 roku do 66,4
w 2015 roku. Ten nagty wzrost moze by¢€ wynikiem
zmian w metodologii zbierania danych, ulepszen
w systemie opieki zdrowotnej, wprowadzenia
skuteczniejszych programéw zdrowotnych lub
zmian demograficznych w populacji.
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Polska wykazuje wzglednq stabilno$¢ w liczbie
zdrowych lat zycia, z poczqgtkowym spadkiem
z 64,0 w 2005 roku do 60,4 w 2009 roku, nastep-
nie wzrost do 62,9 w 2016 roku i stabilizacje na
poziomie okoto 62,6 w 2021 roku. Stabilny wzrost
po roku 2010 moze odzwierciedlaé poprawe sys-
temu opieki zdrowotnej, skuteczniejszq prewencje
choréb i lepsze warunki zycia.

Czechy wykazujg ogdlng stabilnos¢ z niewiel-
kimi wahaniami w liczbie zdrowych lat zycia.
Litwa pokazuje stopniowq poprawe od 2005 roku,
z niewielkim spadkiem w 2015 roku, co moze by¢

powigzane z ogdélnymi trendami zdrowotnymi lub
zmianami w systemie opieki zdrowotnej. Stowacja
wykazuje wzrost zdrowych lat zycia, szczegdlnie
w latach 2010-2021, co moze sugerowa¢ poprawe
jakosci zycia i zdrowia.

Ogolnie, dane te sqg waznym wskaznikiem dobro-
stanu spoteczefistwa i mogq wptywac na polityke
zdrowotng, ekonomicznq oraz spoteczng kraju.
W przypadku Polski, stabilny wzrost wskazuje na
sukcesy w dziedzinie zdrowia publicznego i moze
przyczyniac sie do lepszej produktywnosci oraz
mniejszego obcigzenia systemu opieki zdrowotne;j.

Wykres 52. Lata zycia w zdrowiu Polakéw i z ich sgsiadéw

Zrédto: oprac. i oblicz. wh. na podst. danych Eurostatu.

Badanie ekonomii zdrowia obejmuje réozne me-
tody prezentacji danych, ale w ostatnich latach
dominujqcq kwestiq byta pandemia. Zaobserwo-
wano korelacje miedzy PKB per capita a liczbqg
zakazeh COVID-19 na osobe. Zjawisko to jest wi-
doczne w réznych krajach, chociaz w panstwach
europejskich korelacja ta jest mniej wyrazna.
Wyzszy PKB na osobe czesto koreluje z wiekszg
liczbq zdiagnozowanych przypadkédw COVID-19,

co jest zwigzane migdzy innymi z intensywnosciq
testoéw przeprowadzanych w populacii.

Analiza wykresu wskazuje, ze najwyzsza liczba
nadwyzkowych zgondw byta gtdwnie w Europie
Wschodniej i na terenie bytego ZSRR. Nalezy za-
uwazy€, ze dane te sq oparte na szacunkach i za-
wierajq pewien zakres niepewnosci. Nadwyzkowe
zgony sq obliczane jako réznica miedzy rzeczywi-



stq liczbg zgondw a spodziewanq liczbg zgondw,
ktéra bytaby przewidywana bez pandemii. Dane
te sqg kluczowe dla oceny wptywu pandemii na
zdrowie publiczne oraz dla planowania przy-
sztych dziatah w zakresie zdrowia publicznego
i polityki zdrowotne;j.

Poziom zamoznosci w danym kraju miat pe-
wien wptyw na liczbe zgondéw nadmiarowych.
Najwigksza ich ilo§¢ w UE od 1 stycznia 2020 r.
do 19 listopada 2022 r. ze statq odnotowana
we Wioszech (265 tys.), w Niemczech (197 tys.)
oraz w Polsce (193 tys.) — byt to 28. najwyzszy
wynik na Swiecie. To dane absolutne i naleza-
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toby uwzglednic¢ liczbe ludnosci. Przeliczajgc
zgony hadmiarowe na 100 tys. oséb, zauwazyé
mozna, ze w Europie byto ich najmniej w Islandii,
Danii i Irlandii (odpowiednio: 66, 91 i 128 zgo-
néw na 100 tys. oséb), a najwigcej w Butgarii
(1087), Rosji (920), w Serbii (940), na Litwie (866)
iw Pétnocnej Macedonii (862). Polska miata pod-
wyzszone wskazniki zgonéw nadmiarowych
(476 przypadkéw na 100 tys. 0séb) — mniej niz
w sqgsiedniej Litwie, Biatorusi (757), Ukrainie
(599), stowaciji (535), ale wiecej niz w Cze-
chach (449), w Niemczech (223), w Danii czy
Szwecji (154)=.

2 Dane z,, The Economist” przyt. za: OurWorldinData.org/coronavirus, 23.11.2022,
https://ourworldindata.org/grapher/excess-deaths-cumulative-economist.

Mapa 3. Szacowane, skumulowane, ponadmiarowe zgony na 100 tys. oséb podczas pandemii COVID-19

Zrédto: Our World in Data, OurWorldinData.org, 18.11.2023, https://ourworldindata.org/grapher/ex-
cess-deaths-cumulative-per-100k-economist?region=Europe.
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5.8. Ochrona socjalna

Dane dotyczgce wydatkdédw na ochrong socjalng
pokazujq, jaki odsetek PKB jest przeznaczany
na rézne formy wsparcia socjalnego, takie jak
emerytury, zasitki dla bezrobotnych, §wiadczenia
rodzinne iinne formy pomocy spotecznej. Jest to
wskaznik poziomu finansowego zaangazowania
panstwa w system ochrony socjalnej swoich
obywateli.

Srednie wydatki na ochrone socjalng w UE wzro-
sty znaczgco w 2020 roku, osiqgajqc 30,2% PKB,
co jest efektem reakcji na pandemie COVID-19.
W 2021 roku wskaznik ten nieco spadt do 28,7%, co
odzwierciedla stopniowe ozywienie gospodarcze
i mniejsze potrzeby interwencyjne.

Belgia, Dania, Niemcy, Francja, Austria i Finlandia
utrzymywaty stosunkowo wysoki poziom wydat-
kédw na ochrone socjalng przez caty okres, z ten-
dencjqg wzrostowq w 2020 roku, co wskazuje na
silne systemy ochrony socjalnej. Butgaria, Czechy,
Polska — mimo nizszego poziomu wydatkéw na

ochrone socjalng w stosunku do gospodarek za-
chodnioeuropejskich réwniez zanotowaty wzrost
w 2020 roku, co wskazuje na zwigkszone wysitki
w zakresie ochrony socjalnej w odpowiedzi na
kryzys. Litwa, totwa, Estonia, Stowacja, mimo ge-
neralnie nizszego poziomu wydatkéw na ochrone
socjalng, réwniez zareagowaty na pandemie,
zwiekszajgc wydatki w 2020 roku.

Polska zwigkszyta swoje wydatki na ochrone so-
cjalng z 18,6% PKB w 2012 roku do 22,5% w 202]
roku, z najwiekszym wzrostem w 2020 roku, co
odzwierciedla intensyfikacje polityki socjalnej
w odpowiedzi na pandemig. Rzqd PiS podjat
aktywne kroki w polityce spotecznej, wprowa-
dzajqc juz wczesniej programy takie jak ,500
plus” oraz trzynaste i czternaste emerytury,
a takze podwyzszajqc ptace minimalng. Widaé
to po wzroScie w 2016 roku, ale pbézniej mieliSmy
do czynienia z utrzymywaniem podobnych po-
ziomdbw — az do pandemii, w czasie ktorej wydatki
te nadal ksztattowaty sie ponizej przedpande-
micznej $redniej unijnej.
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Tabela 46. Wydatki na ochrone socjalng w UE (% PKB)

EU27 27,4 27,7 27,6 27,3 27,3 26,8 26,7 26,8 30,2 28,7
Belgia 28,4 28,8 28,8 28,6 27,7 27,2 27,3 27,3 31,2 28,6
Butgaria 16,0 17,0 17,8 17, 16,9 16,4 16,4 16,0 18,2 18,3
Czechy 19,7 19,4 18,9 18,3 18,2 17,8 17,9 18,2 21,4 21,2
Dania 32,4 33,0 33,0 32,3 311 30,7 30,4 30,3 316 29,4
Niemcy 27,6 27,9 27,8 28,1 28,4 28,3 28,4 28,8 315 30,6
Estonia 14,8 14,7 14,7 15,9 16,3 15,7 16,1 16,2 18,9 17,
irlandia 233 22,2 20,3 15,4 15,3 14,4 13,6 132 14,9 13,2
Grecja 28,0 26,0 25,6 25,9 26,3 254 | 252 252 29,2 26,8
Hiszpania | 2572 25,4 25,1 24,2 23,4 23,0 23,2 23,7 29,6 27,6
Francja 314 31,9 32,1 31,9 32,0 31,7 31,4 31,2 35,1 33,4
Chorwacja | 208 20,6 211 211 211 20,8 20,8 20,8 23,7 21,8
Wiochy 27,7 28,3 28,5 28,6 28,1 27,8 27,9 28,3 332 30,7
Cypr 19,7 20,9 19,7 19,4 18,9 17,9 17,2 18,2 24,0 21,8
totwa 14,1 14,4 14,2 14,6 14,7 14,5 15,0 15,4 17,2 19,1
Litwa 15,4 14,5 14,5 14,8 14,6 14,4 15,5 16,1 19,0 18,0
Luksemburg | 20,9 21,0 20,8 20,3 20,0 20,6 21,0 21,4 23,9 215
Wegry 20,9 20,5 19,4 18,7 18,5 17,9 17,3 16,3 18,0 17,4
Malta 18,5 18,1 17,6 16,2 16,2 15,2 14,6 14,4 19,5 17,8
Holandia | 288 29,1 28,8 28,1 28,0 27,6 27, 26,9 29,3 27,9
Austria 28,3 28,8 29,0 29,0 28,9 28,6 28,3 28,5 332 32,3
Polska 18,6 19,4 19,1 19,0 20,4 19,7 19,1 20,8 233 22,5
Portugalia | 25,0 26,0 255 24,7 24,0 23,6 23] 23] 26,4 25,6
Rumunia 14,6 14,7 14,4 14,3 14,6 14,6 14,6 14,9 17,0 16,3

Stowenia 24,3 24,2 235 23,4

22,9 22,3 218 21,9 25,8 24,8

Stowacja 17,3 17,7 17,9 17,5

17,8 17,7 17,4 17,3 19,1 18,9

Finlandia 29,2 30,2 30,9 31,2

311 30,0 29,6 29,6 314 30,6

Szwecja 28,4 29,3 28,8 28,4

28,8 281 27,8 27,2 28,8 27,4

Szereg czasowy: Social protection benefits, % of GDP.

Zrédto: Eurostat

Niemcy stale stopniowo zwigkszaty wydatki na
ochrone socjalng, osiggajqc szczyt w 2020 r.
(31,5% PKB), co odzwierciedla reakcje na pan-
demie COVID-19. Podobne tendencje widocz-
ne byly, cho¢ z rézng intensywnosciq, w innych
krajach regionu. Od 2016 r. wida¢ wigkszy wzrost

wydatkéw w Polsce na tle innych krajow, a takze
w 2019 roku. Rok 2020 to oczywiscie wzrost wy-
datkéw z powodu pandemii. Podobne wzorce
wykazywata Litwa, cho€ ,startowata” z nizszego
poziomu niz Polska.
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Wykres 53. Wydatki na ochrone socjalng w Polsce i u jej sgsiadéw (% PKB)

Zrddto: oprac. i oblicz. wt. na podst. danych Eurostatu.

Niedawno Eurostat opublikowat wstepne szacunki
20 2022 r.2* Zgodnie z nimi, Polska w 2022 roku wy-
dawata ponad 20% swojego PKB na ostong socjal-
Nng, co stanowi wzrost w stosunku do poprzednich
lat, plasujgc kraj na sibdmym miejscu w UE pod
wzgledem wzrostu wydatkéw socjalnych, wyprze-
dzajqc kraje takie jak Czechy, Niemcy i Szwecja.
Mimo wzrostu w wigkszoSci krajéw UE, w 2022
roku odnotowano spadek wydatkéw socjalnych
jako odsetka PKB, co Eurostat ttumaczy wigkszym
wzrostem PKB niz wydatkéw socjalnych po pan-
demii COVID-19. Polska z wydatkami na poziomie
20,6% PKB znajduje si¢ w srodku europejskiego
rankingu, ponizej krajow z najwyzszymi wydatkami
socjalnymi, takich jak Francja (32% PKB), Austria
i Wiochy (po 30% PKB), ale przed krajami z nizszy-
mi wydatkami, takimi jak Irlandia, Malta, Estonia,
Litwa i Wegry. Polska utrzymuje stosunkowo wysoki

poziom wydatkdw socjalnych w stosunku do PKB,
co moze Swiadczy€ o silnym zaangazowaniu
w polityke socjalng, ale réwniez wymaga uwagi
w kontek$cie zrobwnowazenia finanséw pu-
blicznych i diugoterminowej trwatosci takich
Swiadczen®.

5.9. Zagrozenie ubéstwem

Analiza danych dotyczqcych osdb zagrozonych
skrajnym ubdstwem w krajach Unii Europejskiej
pokazuje stopien, w jakim mieszkancy tych krajéw
doswiadczajq ubdstwa, ktore jest mierzone jako
ryzyko ubdéstwa, deprywaciji materialnej i niskiej
intensywnosci pracy w gospodarstwie domowym.
W catej UE27 odsetek osdb zagrozonych skrajnym
ubbéstwem zmniejszyt sie z 2,8% w 2015 roku do

24 Social protection expenditure up in 2022, Eurostat, 14 listopada 2023, https://ec.europa.eu/eurostat/
web/products-eurostat-news/w/ddn-20231114-3.
o Bilans polityki socjalnej PiS. Jak wypadamy na tle Europy?, ,Business Insider. Poradnik Finansowy”,

14 listopada 2023, https://businessinsider.com.pl/gospodarka/bilans-polityki-socjalnej-pis-jak-

wypadamy-na-tle-europy/secrxzw.



1,9% w 2021 roku, lecz nastgpnie wzrdst do 2,0%
w 2022 roku. Ta tendencja wskazuje ha ogding
poprawe sytuaciji, ale niewielki wzrost w ostat-
nim roku moze sygnalizowa¢ negatywne skutki
wyzwah gospodarczych, takich jak pandemia
COVID-19 lub inflacja.

W wigkszosci krajow UE odsetek osdb zagro-
zonych skrajnym ubdstwem systematycznie
zmniejszat sig przez lata 2015-2021. Niektore kraje,
takie jak Stowacja i Grecja, odnotowaty wzrost
odsetka 0sbb zagrozonych skrajnym ubdstwem
w 2022 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Najnizsze wskazniki ubdstwa w UE w 2022 roku
odnotowano w Finlandii (0,3%) i Szwecji (0,4%),
co wskazuje na wysoki poziom zabezpieczenia
spotecznego w tych krajach. Najwyzsze wskaz-
niki ubostwa w 2022 roku wystgpity w Rumunii
(9,9%) i Butgarii (7,4%), co $wiadczy o wiekszych

Warsaw Enterprise Institute

wyzwaniach tych krajéw w zwalczaniu ubdstwa.
Polska odnotowata znaczgcq poprawe, zmniej-
szajgc odsetek 0séb zagrozonych skrajnym ubé-
stwem z 2,3% w 2015 roku do 0,6% w 2022 roku,
co jest jednym z najlepszych wynikéw w catej UE
i znacznie ponizej Sredniej UE27.

Odsetek oséb zagrozonych skrajnym ubdstwem
odzwierciedla zdolno$¢ gospodarki danego kraju
do zapewnienia swoim obywatelom minimal-
nego poziomu zycia. Wskaznik ten ma kluczowe
znaczenie dla oceny skutecznosci polityki spo-
tecznej i ekonomicznej, a takze dla rozumienia
strukturalnych przyczyn ubéstwa w spoteczef-
stwie. Niskie wartosci tego wskaznika sq pozqg-
dane, poniewaz wskazujg ha mniejszq liczbe
os6b doswiadczajgcych powaznych trudnosci
ekonomicznych, co z kolei moze przyczyniac sie
do stabilnosci spotecznej i gospodarczej kraju.

Wykres 54. Osoby zagrozone skrajnym ubdstwem w Polsce i u jej sgsiadéw (% ludnosci)

Zrédto: oprac. i oblicz. wh na podst. danych Eurostatu.
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Tabela 47. Osoby zagrozone skrajnym ubéstwem (%)

EU27 2,8 27 24 2,2 2] 2] 19 2,0
Belgia 1,3 14 0,9 14 11 11 10 0,9
Butgaria 10,1 10,5 10,6 82 85 9,5 7,5 74
Czechy 1,0 0,7 0,7 0,7 0,6 04 0,4 0,6
Dania 0,7 0,3 0,6 0,7 0,7 0,8 0,5 0,4
Niemcy 1,6 1,5 13 1,0 1,0 11 10 1.4
Estonia 1,5 0,9 1,6 1,2 11 0,8 0,8 10
Irlandia 0,7 05 04 0,7 0,8 0,7 0,5 11
Grecja 6,1 6,3 58 4,2 4,2 4,5 4,2 5,5
Hiszpania 2] 27 2,5 28 2,7 3,0 2,6 27
Francja 17 2,0 18 2,0 2,0 1,7 1,3 1,8
Chorwacja 2,8 28 30 25 2,0 2] 18 1,7
Wiochy 3,7 3,0 2,2 2] 2,0 17 18 1,4
Ccypr 2,6 1,6 1,8 10 11 12 10 1.2
totwa 5,8 5,0 4,6 3,9 2,8 2,5 2] 32
Litwa 5,7 4,7 4,6 4] 35 28 22 17
Luksemburg 11 0,8 0,8 0,7 0,6 1,0 13 0,9
Wegry 5,6 52 33 33 2,6 2,8 32 23
Malta 18 1,2 12 18 14 17 1,7 17
Holandia 0,3 04 04 0,55 0,5 04 04 04
Austria 0,9 0,9 0,8 0,8 0,6 1,0 0,7 08
Polska 23 17 13 12 1,0 0,8 1,0 0,6
Portugalia 4 35 31 2,5 2] 19 2,2 22
Rumunia 12,8 12,7 12,0 10,8 10,5 1,2 10,5 9,9
Stowenia 14 12 1,2 12 0,8 0,9 0,6 0,5
stowacja 1,6 1.4 1,2 12 12 13 1,5 24
Finlandia 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 04 0,1 0,3
Szwecja 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 05 0,3 04

Szereg czasowy: Persons by risk of poverty, material deprivation, work intensity of the household - intersections of EU 2030

poverty target indicators. Work intensity: Not very low work intensity (0.2-1) and not applicable. At risk of poverty.

Zrédto: Eurostat




Wszystkie analizowane kraje naszego regionu,
poza Stowacjq, wykazujq tendencje spadkowq
wskaznika ubdstwa w analizowanym okresie.

W Czechach wskaznik ubéstwa jest bardzo niski
i stabilny, waha sie od 1,0% w 2015 roku do 0,6%
w 2022 roku (i jedynie 0,4 w latach 2020-2021).
Swiadczy to o skutecznych systemach wsparcia
spotecznego i stabilnosci ekonomicznej w tym
kraju. W Niemczech wskaznik ubdstwa zmniej-
szyt sie 21,6% w 2015 roku do 1,0% w 2021 roku, ale
wzrést do 1,4% w 2022 roku. Jest to relatywnie
niski wskaznik, ale wzrost w ostatnim roku moze
wskazywaé na wptyw wyzwah ekonomicznych,
takich jok pandemia. Stowacja zwykle utrzymy-
wata niski wskaznik ubbéstwa, cho¢ w 2022 roku
wzrost on znaczgco az do 2,4% z1,5% w 2021 roku.
Litwa zanotowata bardzo znaczqcqg poprawe,
obnizajgc wskaznik z 5,7% w 2015 roku do 1,7%
w 2022 roku. Wskazuje to na znaczqce postepy
w ograniczaniu ubdstwa i poprawe warunkéw
zycia obywateli. Byta to najwiekszej skali poprawa
w UE od 2015 r. (Polska byta pod tym wzgledem
na 6smym miejscu).

Jak wspomniano, w Polsce wskaznik skrajnego
ubdstwa znacznie sie zmniejszyt, spadajgc z 2,3%
w 2015 roku do 0,6% w 2022 roku. Jest to jeden
z najbardziej znaczqcych spadkédw wskaznika
ubdéstwa w regionie i $wiadczy o pozytywnym
trendzie rozwoju spoteczno-gospodarczego kraju.
Polska i Czechy majqg najnizsze wskazniki ub6-
stwa w 2022 roku w regionie (i zajmujg wysokie,
sz6ste miejsce w UE), co odzwierciedla efektywne
strategie ograniczania ubbéstwa i wsparcia dla
osbb w trudnej sytuacji materialne;j.

Analiza tego wskaznika jest wazna, poniewaz
ubdstwo skrajne stanowi powazne wyzwanie
spoteczne, ktére moze wptywaé na zdrowie, edu-
kacje i ogdInq jakos¢ zycia osdb dotknigetych tym
problemem. Jest tez istotna z punktu widzenia
atrakcyjnosci danego kraju nie tylko dla jego
mieszkancoéw pod wzgledem ew. emigraciji z nie-
go, ale réwniez dla emigrantéw z innych krajow
rozwazajgcych dany kraj jako miejsce docelowe
zmiany miejsca zamieszkania.

Warsaw Enterprise Institute

5.10. Wnioski

Oto wnioski dotyczgce atrakcyjnosci Polski, jako

dobrego miejsca do zamieszkania.

1. Sita nabywcza mieszkancow Polski: srednia
sita nabywcza mieszkahcdw Polski wynosi
10 903 euro na osobe, co plasuje Polske na
29. miejscu sposréd 42 analizowanych krajow
europejskich. Jest to 0 38% mniej niz srednia
dla Europy. Jest widoczna znaczqca réznica
migdzy réznymi regionami Polski. Przodu-
je Warszawa z wartosciq o 65% wyzszq od
Sredniej krajowej.

2. Imigracja: Polska doswiadczyta znaczqgcego
wzrostu liczby imigrantéw w ostatnich latach.
Jest to trend zauwazalny w catej Europie, ale
w Polsce wzrost ten jest szczegdlnie wyrazny.
Wiekszos€ imigrantéw przybywajgcych do
Polski pochodzi z krajow Europy Wschodniej,
szczegOblnie z Ukrainy. Polska stata sie jednym
z najbardziej atrakcyjnych celdw migracji
w UE, w tym najbardziej — sposréd nowych
krajow cztonkowskich. Imigranci odegrali
znaczqgcq role w uzupetnianiu luk na polskim
rynku pracy, szczegblnie w sektorach, ktére
doswiadczaty niedoboru pracownikow.

3. Emigracja: w ostatnich latach obserwuje
sie zmniejszenie liczby emigrantéw opusz-
czajqcych Polske. Jest to odwrdcenie trendu
z wezesniejszych lat, kiedy to bardzo znaczqg-
ca liczba Polakéw emigrowata, szczegodlnie
po przystgpieniu Polski do Unii Europejskie;j.
Jednym z gtdbwnych powodéw zmniejsze-
nia emigracji jest poprawa warunkdéw zycia
i pracy w Polsce. Wzrost gospodarczy, lep-
sze perspektywy zawodowe i rozwdj infra-
struktury przyczynity sie do tego, ze coraz
wigcej Polakédw decyduje sie pozostac
w kraju. Zauwazalny jest réwniez trend powro-
tu emigrantéw do Polski. W 2019 r. Polska byta
pigtym krajem UE pod wzgledem wielkoSci
emigraciji, ale w 2020 r. sytuacja ponownie sie
poprawita i Polska znalazta sie na czwartym
miejscu w UE — miejsce to utrzymata w 2021 r.

4. Saldo migracji: jeszcze w 2010 r. Polska miata
najwiekszy deficyt migracji w catej UE, ale
od 2018 r. wigcej osbéb przyjezdza do Polski
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na state, niz z niej wyjezdza. W 2019 r. Polska
byta na 8. miejscu, w 2020 roku na 6. miej-
scu, a w 2021 r. - 10. miejscu. Bardzo dobrze
to Swiadczy o atrakcyjnosci naszego kraju
dla ludnosci i pokazuje olbrzymiq poprawe
sytuaciji naszego kraju. Nie przektada sig to na
atrakcyjnos¢ Polski jako docelowego miej-
sca emigraciji (nie tylko dtugoterminowego,
ale ,statego”), co obrazujq niskie statystyki
przyznawania obywatelstwa (13. miejsce)
czy sktadanych wnioskéw o azyl (15. miejsce
w 2022 roku).

Liczba ubezpieczonych cudzoziemcow:
Polska systematycznie doswiadcza wzrostu
liczby cudzoziemcodw objetych ubezpiecze-
niem spotecznym, co wskazuje na rosng-
cqg obecnos¢ pracownikdébw zagranicznych
w polskiej gospodarce i wiadczy o rosng-
cej atrakcyjnosci naszego kraju. Blisko 70%
z nich to Ukraincy (ich udziat nieznacznie sig
zmniejsza), a nastepnie - Biatorusini. Naj-
chetniej zamieszkujq oni woj. mazowieckie
(ok. % z nich).

Ceny mieszkan: od 2019 r. stale i dynamicz-
nie rosnq ceny powierzchni mieszkalne;j
w Polsce. W 2020 r. Polska byta pigtym krajem
0 najwyzszym wzroscie cen wérdéd krajow UE.
W 2021r.wzrosty cen nieruchomoscinadal byty
wysokie (12,1%), ale nasz kraj byt dopiero na
12. miejscu w UE, a na koniec Il kwartatu 2022 r.
- na 14. miejscu (przy rocznym wzroécie cen
0 12,4%). Podczas gdy w czesci krajéw UE
widag¢ juz ochtodzenie koniunktury na rynku
nieruchomosci w wiekszosci, zwtaszcza no-
wych krajow cztonkowskich, ceny wcigz rosng
(w tym w Polsce). Rodzi to obawy zwigzane
z mozliwosciq przegrzania koniunktury na
tym rynku. Zmniejsza tez atrakcyjnos¢ Polski
jako miejsca do zamieszkania.

Zdrowie Polakéw: w 2021 r. liczba zdrowych
lat zycia przy narodzinach wyniosta 62,6,
co jest wynikiem o rok gorszym niz §rednia
unijna oraz o trzy lata niz Niemcy. Jest to
jednak wynik wyzszy niz w innych krajach
transformacji systemowej. Stabilny wzrost
po roku 2010 wskazuje na poprawe systemu
opieki zdrowotnej, skuteczniejszq prewencje
choréb i generalnie na lepsze warunki zy-

cia. Wysoki byt jednak wskaznik liczby zgo-
néw nadmiarowych w zwigzku z pandemiqg
COVID-19 - Polska byta az na 28. miejscu na
swiecie (193 tys. zgonéw).

Ochrona socjalna: Polska zwigkszyta wydatki
na ochrong socjalng z18,6% PKB w 2012 roku
do 22,5% w 2021 roku. Najwigkszy wzrost na-
stgpit w 2020 roku, co odzwierciedla reakcje
na pandemig COVID-19 i zwigkszenie réznych
elementdw polityki socjalnej. Polska w 2022
roku wydawata ponad 20% swojego PKB na
ostone socjalng, plasujgc sie na 7. miejscu
w UE pod wzgledem wzrostu tych wydatkow.
Zagrozenie ubéstwem: Polska odnotowata
znaczqgcq poprawe w zakresie zmniejszania
ubdstwa. Odsetek osdb zagrozonych skraj-
nym ubdstwem spadt z 2,3% w 2015 roku do
0,6% w 2022 roku, co jest jednym z najlep-
szych wynikéw w UE i znacznie ponizej Sred-
niej UE27. Ta tendencja wskazuje na poprawe
sytuaciji socjalno-bytowej w Polsce. Poprawia
to wizerunek Polski jako kraju do mieszkania.

5.11. Rekomendacje

Wyréwnywanie réznic regionalnych: zwa-
zywszy na znaczne dysproporcje w sile na-
bywczej migdzy réznymi regionami Polski,
wtadze powinny skupi€ sie na politykach
rbwnowazgcych te réznice. Mozliwe dzia-
tania obejmujqg inwestycje w infrastrukture
i edukacje w mniej zamoznych regionach,
a takze wspieranie lokalnej przedsiebiorczosci
i innowaciji.

Zachecanie do imigraciji i integracja imi-
grantéw: biorqc pod uwage rosngcy udziat
imigrantéw w polskiej gospodarce, polityka
spoteczna naszego kraju powinna obejmo-
waé Srodki wspierajgce integracje imigran-
téw, w tym programy szkoleniowe i jezykowe,
ktére pomogq im lepiej adaptowac sie do
zycia i pracy w Polsce.

Zapobieganie emigracji os6b mtodych
i wykwalifikowanych: nalezy wciqz zwra-
caé uwage na emigracje, zwtaszcza wsréd
mtodszych i bardziej wykwalifikowanych
os6b. Dziatania mogq obejmowacé popra-



we warunkdéw pracy, zwiekszenie mozliwosci
kariery oraz rozwijanie sektoréw o wysokiej
wartosci dodanej, ktére oferujq atrakcyjne
mozliwosci zawodowe.

Poprawa warunkoéw mieszkaniowych:
w kontekscie rosngcych cen mieszkaf, nowa
polityka gospodarcza powinna obejmowac
strategie, ktére pomogqg obnizy¢ koszty za-
kupu i wynajmu nieruchomosci, takie jak
zniesienie ustawy o prawach lokatora czy
odbiurokratyzowanie procesu inwestycyj-
nego w budowe nieruchomosci.

Warsaw Enterprise Institute

Inwestycje w zdrowie publiczne: poprawa
systemu opieki zdrowotnej i promocja zdro-
wego trybu zycia powinny by¢ elementami
polityki spoteczne;.

Wsparcie dla przedsiebiorcow i pracodaw-
c6w zatrudniajgcych cudzoziemcow: aby
skorzysta€ z rosnqgcej liczby ubezpieczonych
cudzoziemcoéw pracujgcych w Polsce, po-
lityka powinna obejmowac wsparcie dla
przedsigbiorstw zatrudniajgcych pracowni-
kéw z zagranicy oraz utatwienia w zakresie
zatrudniania i legalizacji pobytu.
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